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OZEL BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret Anonim $irketi Yénetim Kurulu'na

A)  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortaklklarinin {(“Grup™)
31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayn! tarihlerde sona eren hesap
ddnemine ait, konsolide kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosu, konsolide ozkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akrs tablosu ile énemli muhasebe politikalannin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlanndan ofusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri
itibanyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansint ve konsolide nakit akiglarini, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlanna (TFRS'lere)
uygun olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarna ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standarttarinin bir pargas! olan Bagimsiz Denetim Standarilarina
(BDS'lere) uygun olarak yiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarn Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiulukiar:
béliminde aynntili bir sekilde agtklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagims:z Denelgiler icin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goruglimazin olugturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en g¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konularr, bir bitin olarak

konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
gorugimiizun olugturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayn bir gorirg bildirmiyoruz,
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Kilit denetim konular Kilit denetim caligmalarinin belirlenmesindeki
hususlar

lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar

deger diigiikligi kargiliklan
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar|Ticari alacaklar igin aynlan karsilik tutarnimin denetimi
konsolide finansal durum tablosundaki toplam | ile ilgili agagidaki prosedurler uygulanmistir:

varliklarin %24'tnd olusturdudu igin dnemili bir

bilango kalemi olarak degerlendirimektedir. * Alacak yaglandirma tablolarinin  analitik
Ayrica, ticari alacaklarin tahsil edilebiliriigi olarak incelenmesi ve tahsilat devir hizinin
Grup'un, kredi riski ve igletme sermayesi onceki yil ile kargilagtinimas),

yonetimi igin dnemli unsurlardan bir tanesidir
ve yonetimin énemli yargilarnini ve tahminlerini
icerir.

* Ticari alacak bakiyelefinin drneklem yoluyla
dogrulama mektuplan génderilerek test

edilmesi,
31 Aralk 2020, 2019 ve 2018 tarihleri iﬁbanyla ° Muteakip donemde yap”’an tahsilatlarin
konsolide finansal durum tablosunda net drnekiem yoluyla test edilmesi,
olarak sirasiyla 113.283.848 TL, 103.910.764
TL ve 93.796.210 TL tutarlanindaki iligkil s Alacaklara iligkin alnan teminatlarin
olmayan taraflardan ticari alacaklar iizerinde orneklem yoluyla test edilmesi ve nakde
swasiyla 16.971.831 TL, 16.283.570 TL ve dénlstirdlebilme kabiliyetinin
15.174.103 TL tutarannda deger disukligo degerlendirilmesi,

kargihgr bulunmaktadir. .
»  Ydnetimin kullanmis oldugu kilit

Tutarlann biyikliga ve ticari alacaklarin tahsil muhakemeler ve tahminler ile deger
edilebilirlik degerlendirmelerinde gerekli olan digikiiga  hesaplamasinda  kuilanilan
muhakeme ve TFRS S'un getirmis oldugu yéntemler ve veri kaynaklarinin makul olup
uygulamalarin karmagtk ve kapsaml olmasi olmadiginin  ve uygunlugunun, “TFRS 9
dolayistyla, ticari alacaklann mevcudiyeti ve Finansal Araglar” standardi kapsaminda,
tahsil edilebifirligi hususu kilit denetim konusu degerlendirilmesi,

olarak degerlendirilmektedir. * Ticari alacaklar igin ayrilan 6zel karsiliklann

uygunlugunun denetimi icin alacaklar ile ilgili
ihtilaf ve davalarn aragtinimasi ve hukuk
mugavirlerinden devam eden alacak takip
davalariyla ile ilgili teyit yazisi ahnmasi,

Ticari alacaklar ile ilgili detaylar konsolide
finansal tablolara iligkin  dipnot 7'de
aciklanmstir.

® Ticari alacaklara ve ticari alacaklara iligkin
deger disuklogune iligkin  agiklamalarin
yeterliliginin ve TFRS'ye uygunlugunun
degerlendiriimesi.

4} Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarn Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumiuluklan

Grup yénetimi; konsolide finansal tablolann TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhghk icermeyecek sekilde hazilanmas:
icin gerekli gérdiga i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tabiolan hazilarken yonetim: Grup'un sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup'u tasfiye efme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig) sirece igletmenin sarekliligi esasint
kullanmaktan sorumiudur.

Ust yénetimden sorumiu olanlar, Grup finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorurnludur.

(2}

A member firm of Emst & Young Global Limited




EY

Building a better
working world

5) Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine [Hligkin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumlutuklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanlighk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorugmuizy iceren bir bagimsiz deneltgi raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasas) Kurulu'nca yayimlanan bagmmsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak ydritiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; yiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhsiidin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yaniisliklar
hata veya hile kaynakli olabilir, Yanhghklann, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicitarinin
bu konsolide tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlan etkilemesi makul élciide bekleniyorsa bu
yanhghklar dnemli olarak kabui edilir,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
ylritilen badimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakia ve mesleki sipheciligimizi sUrddrmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemti yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorigimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti eide
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakhi énemli bir yanlighd: tespit edememe riski, hata kaynakli
énemii bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Grup'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiritmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalanmin  uyguniugu ile yaplan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamaiarin makul olup olmadi§r degerlendirimektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sarlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadtd
hakkinda ve yénetimin igletmenin surekliligi esasint kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agtklamalarin yetersiz
olmas| durumunda olumlu géris disinda bir garus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitfarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un surekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolann, agiklamaltar dahil olmak uzere, genel sunumu, yapist ve icerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylan gergede uygun sunumu saflayacak sekilde
yansitip yansitmadi§i degerlendiriimektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda géris vermek amaciyla, grup igerisindeki isletmelere veya
taaliyet bélumlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde
edilmektedir. Grup denetiminin ydnlendiriimesinden, gézetiminden ve vyiritilmesinden
sorumfuyuz. Verdigimiz denetim gériisanden de tek bagimiza sorumluyuz.

(3)
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin plantanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularnin Gst
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiukimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik (izerinde etkisi oldugu dusinilebilecek tim iliskiler ve dider hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemieri (st ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolann bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularin
belilemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagr kamu yarann
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, fgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikamliiliikler

1) TTK'min 402'nci maddesinin dérdinc hkras: uyarinca $irketin 1 Ocak - 31 Aralik 2020, 1 Ocak
—31 Aralik 2019 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap dénemierinde defter tutma duzeninin, finansal
tablolann, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun
olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmanusghir,

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinca fikras: uyannca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi yiritop sonuglandiran sorumlu denetgi Ethem Kutucular'dir,

GLI;,IEF? B_gg'lmgl.z'D__enetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirkedt
4 fnemberﬁrm__of_Etpst & Young Global Limited

&
v

; A kY J';
Ethem KutuculasSMMM
Sorum Elgi

12 Mart 2021
Istanbul, Tirkiye
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Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari ddnem Gecgmis ddonem Gecgmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gecmis
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Notlar 2020 2019 2018
Varliklar
Donen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5  124.328.312 72.330.687 26.754.659
Ticari alacaklar 119.273.456 105.588.941 96.390.479
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 113.283.848 103.910.764 93.796.210
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 6 5.989.608 1.678.177 2.594.269
Diger alacaklar 111.547 97.208 154.950
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 111.547 97.208 97.335
- lligkili taraflardan diger alacaklar 6 - - 57.615
Stoklar 9 35.318.387 24.211.803 32.225.347
Pesin 6denmis giderler 10 1.311.851 73.088 698.343
Tirev araglar 18 127.162 - -
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 26 6.454.873 3.294.818 3.050.109
Diger donen varliklar 11 8.351.813 6.195.426 5.948.119
Toplam ddnen varliklar 295.277.401 211.791.971 165.222.006
Duran varliklar
Diger alacaklar 213.525 213.524 213.525
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 213.525 213.524 213.525
Finansal yatirimlar 12 - 4.540.553 2.101.904
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar 4 1.880.010 - -
Maddi duran varliklar 15  107.137.082 95.456.674 92.920.913
Maddi olmayan duran varliklar 16 13.959.857 7.240.493 2.940.507
Yatirim amagch gayrimenkuller 14 28.112.495 17.950.971 17.950.971
Kullanim hakki varliklar 13 16.367.563 8.310.902 -
Pesin 6denmis giderler 10 - 3.622.900 4.165.266
Ertelenmis vergi varliklari 26 7.486.615 12.067.859 11.718.196
Toplam duran varliklar 175.157.147 149.403.876 132.011.282
Toplam varliklar 470.434.548 361.195.847 297.233.288

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

oY



Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari ddnem  Gegmis dénem Gecmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gecmis
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Notlar 2020 2019 2018
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukamlulukler
Kisa vadeli borclanmalar 24.990.668 2.933.824 3.402.774
- Kiralama islemlerinden borglar 17 4.578.518 2.933.824 -
- Banka kredileri 17 20.412.150 - 3.402.774
Uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kisimlari 17 - 55.952.237 8.729.434
Ticari borglar 147.782.211 97.547.768 75.019.265
- lliskili taraflara ticari borglar 6 4.907.592 2.813.069 9.437.538
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 19 142.874.619 94.734.699 65.581.727
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borgclar 23 1.154.932 1.277.714 777.764
Diger borglar 52.400 52.400 52.400
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 52.400 52.400 52.400
Tirev araglar 18 - - 75.297
Ertelenmis gelirler 20 22.486.220 24.336.988 7.904.742
Kisa vadeli karsilklar 10.568.029 7.380.108 5.190.552
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 23 9.012.743 6.113.670 4.733.751
- Diger kisa vadeli karsiliklar 24 1.555.286 1.266.438 456.801
Diger kisa vadeli yukamliltkler 21 1.916.084 1.140.411 592.074
Toplam kisa vadeli yukamlulUkler 208.950.544 190.621.450 101.744.302
Uzun vadeli yakamltlukler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 12.826.731 6.187.142 63.785.589
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 17 12.826.731 6.187.142 -
- Banka kredileri 17 - - 63.785.589
Uzun vadeli karsiliklar 10.082.113 7.487.977 7.148.831
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 23 10.082.113 7.487.977 7.148.831
Toplam uzun vadeli yakamlultkler 22.908.844 13.675.119 70.934.420
Ozkaynaklar
Sermaye 27 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden élgiim
kazanclar / (kayiplari), net (6.547.283) (5.151.089) (5.509.045)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve giderler
- Yabanci para cevrim farklari 1.027.761 1.177.291 1.163.218
- Diger kazanc/(kayiplar) - (2.092) 13.545
Finansal yatirnmlarin yeniden degerleme kazanclari - 2.316.716 -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 11.066.896 9.652.907 8.492.340
Gecmis yillar karlari/(zararlar) 49.568.558 19.233.941 (3.259.471)
Net dénem kari 83.920.166 29.431.890 23.653.979
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 239.036.098 156.659.564 124.554.566
Kontrol gicl olmayan paylar (460.938) 239.714 -
Toplam 6zkaynaklar 238.575.160 156.899.278 124.554.566
Toplam kaynaklar 470.434.548 361.195.847 297.233.288

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari ddnem  Gecmis dénem  Gecmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Satis gelirleri 28 526.247.127 381.482.199 346.386.499
Satiglarin maliyeti 28 (320.540.797) (245.165.636) (237.686.599)
Brit satis kari 205.706.330 136.316.563 108.699.900
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29  (77.091.466) (63.213.842) (53.047.224)
Genel yonetim giderleri (-) 29  (35.238.808) (28.729.770) (24.820.253)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 29 (2.868.706) (1.446.739) (1.070.522)
Esas faaliyetlerden gelirler 31 54.262.306 29.934.898 45.858.727
Esas faaliyetlerden giderler (-) 31  (58.366.883) (22.863.385) (34.383.571)
Esas faaliyet kari 86.402.773 49.997.725 41.237.057
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 32 10.162.256 994.083 19.927
Yatinm faaliyetlerinden giderler 32 (474) (402) (1.924)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan/(zararlarindan) paylar 4 (97.092) - -
Finansman gideri dncesi faaliyet kari 96.467.463 50.991.406 41.255.060
Finansal gelirler 33 16.770.016 9.790.981 12.276.999
Finansal giderler (-) 33 (19.704.882) (27.725.325) (31.825.953)
Vergi 6ncesi kar 93.532.597 33.057.062 21.706.106
Donem vergi geliri/(gideri) 26 (6.107.747) (2.805.249) (76.760)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 26 (4.930.293) (981.276) 2.024.633
Surdurilen faaliyetler dénem kari 82.494.557 29.270.537 23.653.979
Net donem kari 82.494.557 29.270.537 23.653.979
Net dénem kari dagihmi
Kontrol glicti olmayan paylar (1.425.609) (161.353) -
Ana ortaklk paylari 83.920.166 29.431.890 23.653.979
Diger kapsamli gelir/(gider), vergi sonrasi
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari 6l¢gtim kayiplar 23 (1.745.243) 447.445 (2.134.446)
Tanimlanmis fayda planlari 6lgim kayiplari, vergi
etkisi 349.049 (89.489) 426.889
Finansal yatirimlarin yeniden degerleme kazanglari 12 - 2.438.649 -
Finansal yatirimlarin yeniden degerleme kazanclari,
vergi etkisi - (121.933) -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci para gevrim farklari (149.530) 14.073 1.888.681
Yurtdigindaki isletmede bulunan net yatirimin finansal
riskten korunmasi 2.092 (15.637) (1.848.135)
Diger kapsamli gider (1.543.632) 2.673.108 (1.667.011)
Toplam kapsamli gelir 80.950.925 31.943.645 21.986.968
Toplam kapsamli gelirin dagihmi
Kontrol glicti olmayan paylar (1.425.609) (161.353) -
Ana ortaklk paylar 82.376.534 32.104.998 21.986.968
Pay basina kazang 0,0415 0,0145 0,0117

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

®3)



Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ana ortakliga ait 6zkaynaklar

Kar veya zararda

yeniden
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
siniflandirilacak birikmis birikmis diger
diger kapsamli gelirler ve kapsaml gelirler ve
giderler giderler
Yurtdisindaki
isletmede
bulunan net Finansal
Yabanci yatirimin Tanimlanmis yatinmlarin Kardan Kontrol
para finansal fayda planlari yeniden ayriimis Gecmig Net gucu
cevrim riskten yeniden dl¢gim degerleme kisitlanmis yillar doénem olmayan Toplam
Sermaye farklari korunmasi kazanc/kayiplari kazanclari yedekler zararlari kari Toplam paylar oOzkaynaklar
1 Ocak 2020 itibariyle 100.000.000  1.177.291 (2.092) (5.151.089) 2.316.716 9.652.907 19.233.941 29.431.890 156.659.564 239.714 156.899.278
Transferler - - - - (2.316.716) 1.413.989 30.334.617 (29.431.890) - - -
Kontrol gicti olmayan pay
sahipleriyle yapilan islemler (Not 2.5) - - - - - - - - - 724.957 724.957
Net donem kari - - - - - - - 83.920.166 83.920.166 (1.425.609) 82.494.557
Diger kapsamli gider - (149.530) 2.092 (1.396.194) - - - - (1.543.632) - (1.543.632)
Toplam kapsamli gelir - (149.530) 2.092 (1.396.194) - - - 83.920.166 82.376.534 (1.425.609) 80.950.925
31 Aralik 2020 itibariyle 100.000.000  1.027.761 - (6.547.283) - 11.066.896 49.568.558 83.920.166 239.036.098 (460.938) 238.575.160
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Kar veya zararda
yeniden
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacak
siniflandirilacak birikmis diger  birikmis diger kapsamli
kapsamli gelirler ve giderler gelirler ve giderler
Yurtdigindaki
isletmede
bulunan net Finansal
Yabanci yatinmin Tanimlanmis yatirimlarin Kardan Kontrol
para fayda planlar yeniden yeniden ayriimis Net
cevrim  finansal riskten olgim degerleme kisittanmis  Gecgmis yillar dénem glicu olmayan Toplam
Sermaye farklari korunmasi kazanc/kayiplari kazanclari yedekler zararlari kart Toplam paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 itibariyle 100.000.000  1.163.218 13.545 (5.509.045) - 8.492.340 (3.259.471) 23.653.979 124.554.566 - 124.554.566
Transferler - - - - - 1.160.567 22.493.412 (23.653.979) - - -
Kontrol glicu olmayan pay
sahipleriyle yapilan islemler (Not 2.5) - - - - - - - - - 401.067 401.067
Net donem kari - - - - - - - 29.431.890 29.431.890 (161.353) 29.270.537
Diger kapsaml gider - 14.073 (15.637) 357.956 2.316.716 - - - 2.673.108 - 2.673.108
Toplam kapsamli gelir - 14.073 (15.637) 357.956 2.316.716 - - 29.431.890 32.104.998 (161.353) 31.943.645
31 Aralik 2019 itibariyle 100.000.000  1.177.291 (2.092) (5.151.089) 2.316.716 9.652.907 19.233.941 29.431.890 156.659.564 239.714 156.899.278
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Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait

konsolide 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ana ortaklija ait 6zkaynaklar

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler

Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve giderler

Yurtdisindaki isletmede Tanimlanmis Kardan

Yabanci bulunan net yatirimin fayda planlari ayriimis Gegmis Net

para ¢evrim finansal riskten yeniden él¢iim kisitlanmis yillar doénem
Sermaye farklari korunmasi kazanc/kayiplari yedekler zararlar kar Toplam
1 Ocak 2018 itibariyle 65.180.000 (725.463) 1.861.680 (3.801.488) 6.718.224 (34.547.272) 40.523.949 75.209.630
Sermaye Artisi 34.820.000 - - - (7.462.032) - - 27.357.968
Transferler - - - - 9.236.148 31.287.801 (40.523.949) -
Net dénem kari - - - - - - 23.653.979 23.653.979
Diger kapsaml gider - 1.888.681 (1.848.135) (1.707.557) - - - (1.667.011)
Toplam kapsamli gelir - 1.888.681 (1.848.135) (1.707.557) - - 23.653.979 21.986.968
31 Aralik 2018 itibariyle 100.000.000 1.163.218 13.545 (5.509.045) 8.492.340 (3.259.471) 23.653.979 124.554.566

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yil ait

konsolide nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar

Cari donem  Gecmis donem  Gecmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gecmis

1 Ocak 2020- 1 Ocak 2019- 1 Ocak 2018-

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

isletme faaliyetleri:

Sirdurdlen faaliyetler vergi 6ncesi kar/(zarar) 93.532.597 33.057.062 21.706.106
Duizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 13, 15, 16, 30 18.632.527 12.823.734 5.700.420
Kidem tazminati karsiligi, net 23 1.729.078 1.808.585 1.485.779
Kullanilmamis izin karsihgi, net 23 (460.789) 291.525 554.263
Personele iliskin diger karsiliklar/(iptaller), net 23 3.359.862 1.293.423 (1.196.446)
Diger karsiliklar,net 23,24 288.848 (198.122) (569.684)
Dava karsihgi gideri 24 - 802.730 -
Faiz gideri 33 12.844.452 20.898.729 19.825.633
Faiz geliri 33 (11.923.069) (2.176.775) (2.079.941)
Stok deger dusuklugi karsilig 9 973.665 119.594 134.691
Supheli ticari alacak karsih@i gideri 7,31 1.288.693 1.559.966 3.483.937
Iptal edilen stipheli alacak karsihgi 7,31 - (450.499) (6.236.628)
Sabit kiymet satis kari,net 32 (258) (862.547) (18.003)
Yatirnm amagch gayrimenkullerin gercege uygun deger
_ kayiplari/(kazanclari) ile ilgili diizeltmeler 14, 32 (10.161.524) - -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

dagitilmamis karlari ile ilgili dizeltmeler 4 97.092 - -
Ertelenmis finansman gelirleri/(giderleri), net 6.629.334 8.869.336 7.339.198
Tirev finansal araclarin gercege uygun deger kayiplari

(kazanclari) ile ilgili diizeltmeler (127.162) - 75.297
Isletme varlik ve yukumluluklerindeki degisiklik 6ncesi

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi 116.703.346 77.836.741 50.204.622
isletme varlik ve yukumluliklerindeki degisiklikler:
Ticari alacaklardaki degisim (11.455.868) (5.147.574) 28.515.709
Stoklardaki degisim (12.080.249) 7.893.950 (13.013.284)
Diger varliklardaki degisim 11.459.036 1.782.217 1.577.251
Ticari borglardaki degisim 39.487.337 8.551.723 (14.083.033)
Diger yukumlltklerdeki degisim (17.574.435) 11.545.021 (1.502.955)
Supheli ticari alacaklara iliskin tahsilatlar 7,31 600.432 - 1.518.061
Odenen kidem tazminatlari 23 (880.185) (1.021.994) (2.701.507)
Odenen vergiler 26 (6.454.873) (3.294.818) (3.126.869)
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akimi 119.804.541 98.145.266 47.387.995
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ahmlari 15, 16 (32.179.719) (16.236.160) (47.903.056)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 89.989 1.991.994 2.001.662
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin

sermaye artisi 4 (1.977.102) - -
Finansal yatinmlarin satisindan elde edilen nakit 6, 12 4.540.553 - -
Verilen nakit avans (2.935.055) (542.366) (1.251.912)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (32.461.334) (14.786.532) (47.153.306)
Finansman faaliyetleri:
Alinan krediler 17 40.000.000 15.800.000 63.390.273
Odenen krediler 17 (69.100.000) (39.190.000) (81.465.485)
Kiralamalara iliskin nakit ¢ikislari 17 (6.197.093) (5.644.976) -
Odenen faiz 17 (11.964.667) (10.920.644) (19.825.633)
Alinan faiz 11.502.214 2.169.884 2.076.080
Sermaye artirimi sebebiyle elde edilen nakit - - 27.357.968
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit (35.759.546) (37.785.736) (8.466.797)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) 51.583.661 45.572.998 (8.232.108)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem basi bakiyesi 5 72.323.796 26.750.798 34.982.906
Nakit ve nakit benzerleri degerlerin dénem sonu

bakiyesi 5 123.907.457 72.323.796 26.750.798

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu

Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kalekim” veya “Sirket”) 1973 yilinda kurulmus olup
yap! kimyasallari sektériinde faaliyet gostermektedir. Sirket istanbul, Isparta, Yozgat, Mersin, Erzurum,
Mardin ve Balikesir'deki toplam sekiz fabrikasinda seramik yapistiricilari, derz dolgulari, su ve 1si yalitim
malzemeleri, i¢c ve dis cephe boyalari, mastikler, kbpukler, yiizey hazirlik malzemeleri, seramik temizlik
ve bakim malzemeleri ve dekoratif hazir renkli siva Uretimi yapmaktadir. Sirket'in ana sermayedar1 %94
oranla H. ibrahim Bodur Holding A.S.’dir.

Sirket, Turkiye'de tescil edilmistir ve kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Firuzkdy Mah. Firuzkdy Bulvari No:188/1, Avcilar istanbul

1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait finansal tablolar yayinlanmak tzere Yo&netim Kurulu
tarafindan 12 Mart 2021 tarihinde onaylanmistir. Sirket'in hissedarlari finansal tablolar tGizerinde finansal

tablolar yayimlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina sahiptir.

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Sirket'in bagl ortakliklar asagidaki gibidir:

Sirket'in oy haklari ve
etkin ortaklik oranlari
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

Faaliyet Alani 2020 2019 2018
Bagl Ortakliklar
Ooo0 Kalekim (“Kalekim-
Rusya”) (Rusya'da Cimento bazli ve boya-siva bazli triinlerin
Yerlesik) pazarlama ve satisi %100,00  %2100,00 %2100,00
Kalekim Neon SHA
(“Kalekim-Neon”) Cimento bazli Grunlerin tretimi, satigi ve
(Arnavutluk’ta Yerlesik) (*) pazarlamasi %51,00 %51,00 -

(*) Sirket, 15 Mayis 2019 tarihinde Kalekim ve DSG Ltd. tarafindan Arnavutluk’ ta kurulmustur.

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Sirket'in is ortaklklari asagidaki gibidir:

Sirket'in oy haklari ve
etkin ortaklik oranlari
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

Faaliyet Alani 2020 2019 2018
is Ortakliklari
Sarl Ha Building Industry Seramik yapistiricilari ve derz dolgu
(Cezayir'de Yerlesik) (*) uretimi %50,00 - -

* 10 Ekim 2019 tarihinde Sarl HA Building Industry arasinda imzalanan misterek anlasma ve
20 Aralik 2020 tarihinde tadil olan s6zlesme kapsaminda %50 oraninda esit sermaye sahiplik
oraniyla Cezayir'de is ortakhgi olarak kurulmustur.

Sirket ile konsolide edilen bagdh ortakliklari ve 6zkaynak yontemiyle degerlendirilen is ortakliklari hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir.

Grup’un ortalama personel sayisi 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yil icin 386 kisidir (31 Aralik 2019-
353 kisi ve 31 Aralik 2018-355 kisi).
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Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma ve sunum esaslari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Grup'un konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasi Kurulu“nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylll Resmi Gazete"de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Go6zetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'ni /
Tarkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandiriimis ve Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan TMS/TFRS'ye gdre Grup’'un durumunu layikiyla arz edebilmek
icin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri ile gdsterilen tlrev araclar ve yatirrm amacgh
gayrimenkuller haricinde tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmistir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonugclari, Kalekim’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un yurtdisindaki bagl ortakliklarinin ve is ortakliklarinin fonksiyonel para birimleri Rus Rublesi, Avro
ve Cezayir Dinarrdir.

TMS 21 - “Kur Degisiminin Etkileri” kapsaminda OOO Kalekim'in Rus Ruble’si, Kalekim Neon’ un Avro ve
Sarl Ha Building Industry’nin Cezayir Dinari olarak hazirlanan finansal tablolari asagidaki yontemle TL'ye
cevrilmistir:

a) Bilancodaki tim varlk ve yukumlulikler, bilanco tarihindeki Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”) tarafindan aciklanan Rus Rublesi, Avro ve Cezayir Dinari doviz alis kuru kullanilarak
cevrilir.

b) Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar yillik ortalama Rus Rublesi, Avro ve Cezayir Dinari
doviz kurlari kullanilarak TL'ye ¢evrilmigtir

C) Odenmis sermaye, 6deme giiniindeki Rus Rublesi, Avro ve Cezayir Dinari alis kuru kullanilarak
cevirilir ve tarihsel degerleri ile mali tablolara yansitiimistir.

Ortaya ¢ikan tum kur farklari, yabanci para cevirim farklari adi altinda 6zkaynaklar altinda kar veya
zarardan yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelir ve giderler hesabinda gosterilmistir.
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Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Isletmenin sarekliligi

Grup finansal tablolarini isletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.3 Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asadida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Dedgisiklikler asagidaki gibidir:

- lIgletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmast,

- lIsletmelerin edinilen bir sirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve c¢ikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

S0z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak izere
TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akislarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsaylimasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda aciklanmasi amacglanmaktadir.

S0z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Dedgisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhga kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blyuklugune veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerindeki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yukamludr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S8z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hikimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira ddemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

+ Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle énemli dlgude
ayni olmasi veya bu bedelden daha disik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hukim ve kosullarinda énemli dl¢tide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
ii) Yayinlanan ama yurarlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
hentiz yarirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikgce yeni standart ve yorumlarin

yururlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.
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konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakliina Yapti§i Varlk Satislar veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sdzlesmelerinden dogan yukumlaltklerin glincel bilango degerleri ile 6lcimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.

Yukuamlaluklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak tzere yapilan bu
degisiklikler yukumliluklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar"e gore geriye donuk olarak uygulanmalhdir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliin  Grup’'un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan guncel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklari tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliin  Grup’'un finansal durumu ve performansi (Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Grlnlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dustlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tur satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamisgtir.

S0z konusu degisikliklerin  Grup'un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varlklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag! yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tiim ydkdmluliklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler icin geriye donik olarak uygulanmalhdir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin  Grup'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Goésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

ilave Aciklamalar

Dedgisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis sireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal aracglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yénetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek dipnot
yukamlalukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin ge¢cmis dénemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Grup, genel olarak bilanco ve 6zkaynak izerinde édnemli bir etki beklememektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 D6nemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagli ortakh@in, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yukimlualiklerin finansal tablo disi birakilmasi i¢in '%10
testinde dikkate alinan uUcretler: Dedgisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukumluluk sartlarinin, orijinal finansal yukumlilik sartlarindan 6nemli dlgude farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikhga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Ucretler de dahil olmak Uzere yalnizca borclu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢cege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergcege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hukmu kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu iyilestirmelerin  Grup’'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

2.4 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin duzeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Grup’un finansal tablolari énceki
doénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda
karsilastirmali finansal tablolarda yapilan siniflandirma degisiklikleri asagidaki gibidir:

- Grup’un 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal durum tablosunda nakit ve
nakit benzerleri altinda siniflanmis olan 22.705.803 TL tutarindaki ticari alacak nitelikli kredi kart
alacaklari, ticari alacaklar hesabina siniflandiriimistir. Bu siniflandirmaya iliskin olarak nakit akis
tablosunda 22.705.803 TL tutarindaki ticari alacak nitelikli bakiye “nakit ve nakit benzerlerindeki
net artis/(azalis)"tan “ticari alacaklardaki degisim”e siniflandiniimistir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar Sirket'in ve Sirket tarafindan kontrol edilen bagli ortakhigin finansal tablolarini
icermektedir. Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk
acisindan bagh ortakhgin finansal tablolarinda gerekli diizeltme ve siniflamalar yapilmistir.

Bagli ortakliklar

Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari
Uzerinde kontrol gucuniin olmasi ile saglanir.

Bagli ortakliklar, Sirket'in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan ve Sirket'in Gizerinde
oy haklarina sahip oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin %50'den fazlasini
kullanma yetkisine sahip oldugu ya da (b) oy hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve
isletme politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve gicine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Grup’'un bagka bir sirketi kontrol edip etmediginin degerlendiriimesinde donusturulebilir veya
kullanilabilir potansiyel oy haklarinin varhigi da goz éniinde bulundurulur. 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018
tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagh Ortakliklar, oy haklari ve etkin ortaklik oranlari Not
1'de gosterilmistir. Kontrol gliiciniin Kalekim’ de olmasi sebebiyle Sirket tam konsolidasyon metoduyla
konsolide edilmis olup, ana ortaklk disi paylar Grup'un 6zkaynaginin icinde ayri olarak belirtilmistir.

Gerekli gorilduginde, Baglh ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe politikalari Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalari ile tutarlihgin saglanmasi amaciyla degistiriimistir. Yil icinde satin alinan veya
elden cikarilan bagh ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya elden ¢ikarma tarihine
kadar konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Bagh Ortakliklar'a ait bilancgolar ve gelir tablolari tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide
edilmis olup Sirket ve Bagh ortakliklarin sahip oldugu paylarin kayitl istirak degerleri, ilgili 6zkaynaklar
ile karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagh ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler
konsolidasyon islemi sirasinda netlestirilmistir. Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili 6zkaynaklar ve kapsamli gelir tablosu hesaplarindan
netlestirilmigtir.

Konsolide baglh ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik disi paylar Grup’un 6zkaynaginin iginde ayri
olarak belirtilir. Konsolide edilen bir bagli ortakhigin ana ortaklk disi paya disen birikmis zararlari, s6z
konusu bagh ortakligin ana ortaklik disi 6zsermaye tutarini asabilir. Bu durumda, birikmis zarar ve ana
ortakhk disi paya dusecek daha sonraki cari yil zararlari, ana ortakhk disi pay ile iliskilendirilir.

istirakler ve is ortakliklari

istiraklerdeki yatirimlar 6zkaynak yoéntemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy
hakkinin %20 ile %50'sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri Gizerinde kontrol yetkisine sahip
bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir.

Bolumlere gore raporlama

Bolumlere gore raporlama, Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine yapilan raporlamayla
yeknesakligi saglayacak bicimde diizenlenmistir. Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii,

bolumlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasindan ve boélimlerin performansinin
degerlendiriimesinden sorumludur.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Bir faaliyet bolimanin, raporlanabilir bélim olarak belirlenebilmesi icin, isletme disi misterilere yapilan
satislar ve boliimler arasi satislar veya transferler de dahil olmak tzere, hasilatinin, isletme ici ve disi
tim faaliyet bélimlerinin toplam hasilatinin %10’'unu veya daha fazlasini olusturmasi, raporlanan kar
veya zararinin %10'u veya daha fazlasi olmasi veya varliklarinin, tim faaliyet bolimlerinin toplam
varliklarinin %10’u veya daha fazlasi olmasi gerekmektedir.

Ydnetimin bolime iliskin bilgilerin finansal tablo kullanicilari igin faydali olacagina inanmasi durumunda,
yukaridaki sayisal alt sinirlardan herhangi birini karsilamayan faaliyet bolimleri de raporlanabilir
bélimler olarak degerlendirilebilir ve bunlara iliskin bilgiler ayri olarak agiklanabilir.

Finansal araclar

Finansal varliklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar ve iligkili taraflardan
alacaklardan olugsmaktadir. Finansal borglar ise banka kredileri, ticari borglar, iliskili taraflara borclar ve
diger borc¢lardan olusmaktadir.Finansal varlik ve borg¢lar, Grup’'un s6z konusu finansal araclarla ilgili
olarak taraf olmasi durumunda Sirket'in finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Finansal varhklar

Siniflandirma

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar” olarak u¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yénetimi
icin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagh nakit akislarinin 6zellikleri esas
alinarak yapiimaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarinte yapmaktadir.
Grup’un finansal varliklarin yonetiminde kullandidi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar
ilk muhasebelestiriimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikliji durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Finansal Tablo DisI Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglari ile ilgili haklari sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili buttin risk ve getirilerinin sahipligini bir ahm satim
islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan devredilen
finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tirlii hak, ayri bir varlik veya yukimlilik olarak
muhasebelestirilir. Bilanco tarihi itibariyle Sirket satiimaya hazir finansal varligr bulunmamaktadir.
Deger Dusuklugu

Finansal varliklar ve sdzlesme varliklari deger dusukligu "Beklenen Kredi Zarar" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger dusukligi modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve so6zlesme
varliklarina uygulanmaktadir.

Zarar karsiliklari asagidaki bazda olgtimustar;

- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerrit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir.

- Omir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerrit olaylarindan
kaynaklanan BKZ'lerdir.
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Omir boyu BKZ olgiimil, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra énemli 6lgiide artmasi halinde uygulanir. ilgili artisin yasanmadig
diger her turli durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir. Sirket, finansal varligin kredi riskinin
raporlama tarihinde diisuk bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varhgin kredi riskinin
onemli 6lgiide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, 8mir boyu BKZ 6él¢iimii (basitlestirilmis
yaklasim), énemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve s6zlesme varliklari icin daima
gecerlidir.

Muhasebelestirme ve dlgme

Normal yoldan alinan ve satilan finansal varliklar, aiim satimin yapildigi tarihte kayitlara alinir. Alim
satim yapilan tarih, Grup’un varligi alim satim yapmayi taahht ettigi tarihtir. Gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ diger finansal yatinmlar ilk olarak gergege uygun
degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Finansal varliklardan dogan nakit akis alim haklari
sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal
varliklar bilanco disina ¢ikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar miteakip dénemlerde gercede uygun
degerleriyle muhasebelestiriimektedirler. Krediler ve alacaklar etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetleri ile muhasebelestiriimektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Grup’un toplam oy haklarinin %20’ye kadar veya %20'nin (zerinde olmakla birlikte Grup’'un énemli bir
etkiye sahip olmadigi; teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen finansal yatinmlar, ger¢cege uygun
degerlerinin tespitleri esnasinda bazi varsayimlar ve tahminler yapilarak finansal tablolara yansitiimistir.
Bu finansal yatinmlara iliskin gercege uygun deger farklari diger kapsamh gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile tutar belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli,
yiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi bir ay veya daha kisa olan
yatirimlari icermektedir. Vadeli mevduat hesaplari, bilango tarihi itibariyle, tahakkuk etmis faizlerini de
icermektedir.

iligkili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayihr:

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan isletme’ olarak kullanilacaktir) iligkili
olan kisi veya isletmedir.

(&) Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayllir:

S6z konusu kisinin,
0) raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya misterek kontrol gicine sahip olmasi
durumunda,
(i)  raporlayan isletme Uzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhginin kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.
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konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

0] isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun tlyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortakhk, bagh ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun lyesinin)
istiraki ya da is ortakli§i olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir G¢tinci tarafin is ortakli§i olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Gglinct bir isletmenin is ortakh@ olmasi ve diger isletmenin sz
konusu Gglncu isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir tyesi olmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukamlultklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin disik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim satin
alma maliyetlerini, dénistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, aylik ortalama yontemi ile belirlenir. Net
gerceklesebilir deger, isin normal akisi iginde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve
satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir..

Netlestirme

Finansal varlik ve yuktmlultkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yuktumlalukleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikumluliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Ticari borclar

Ticari borclar Grup’un olagan operasyonlari kapsaminda tedarikgilerden alinan mal ve hizmetler i¢in
O0denmesi gereken yukumlaliklerdir. Ticari borglar, gercege uygun dederleriyle deftere alinir ve
muteakip donemlerde etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

Vade farki finansman gelir/giderleri
Vade farki finansman gelir/giderleri vadeli satislar ve alimlarin Gzerinde bulunan finansal gelirler ve

giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siresi boyunca, etkin faiz orani
yontemi ile hesaplanir ve esas faaliyetlerden gelir ve giderler kalemi altinda gdsterilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yatirim amagl gayrimenkuller

Yatinm amach gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet deg@erleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile 6lgiltrler. Baslangic
muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagl gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla piyasa kosullarini
yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler. Yatirrm amach gayrimenkullerin gercede uygun
degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ veya zararlar olustuklari donemde kar veya zarar
tablosuna dahil edilirler.

Yatirnm amach gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco disi birakilirlar.

Yatirim amach gayrimenkuliin kullanim siresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar veya
zarar, olustuklari dénemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varlklar, 1 Ocak 2006 tarihinden &nce iktisap edilen kalemler icin TL’nin
31 Aralik 2005 tarihindeki alim gicuyle ifade edilen duzeltiimis elde etme maliyetleri tzerinden,
1 Ocak 2006 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri tizerinden, birikmis
amortisman ve mevcutsa kalici deger disikliginin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile
konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir. Arsalar ekonomik dmurleri sonsuz olarak kabul edildigi icin
amortismana tabi tutulmamistir. Amortisman, maddi varliklarin degerleri izerinden faydali 6mudirleri esas
alinarak dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal
Omudrleri asagida belirtilmistir.

Yil
Yeralti ve yerustu duzenleri 6-21yil
Binalar 10-50vil
Makine ve cihazlar 5-10wil
Tasitlar 4-5yil
Demirbaslar 3-15vil
Ozel maliyetler 3-10 il

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, kayitl deger ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Bir varligin kayith degeri varigin geri kazanilabilir degerinden daha yuksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deg@er ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yiksek olanidir. Net satis fiyat, varigin makul degerinden satisi gerceklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin disilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varhgin
kullaniimasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilanco tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir. Maddi duran varlia yapilan
normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varligin
kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim
harcamalari, maddi duran varhgin maliyetine eklenmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin TL’'nin
31 Aralik 2005 tarihindeki alim glcuyle ifade edilen dizeltiimis elde etme maliyetleri Gzerinden,
1 Ocak 2006 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Gzerinden, birikmis
amortisman ve mevcutsa kalici deger disikliginin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile
konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir. Maddi olmayan duran varliklar gelistirme giderleri ile
bilgisayar yazilimlarindan kaynaklanan haklari icermektedir. Bunlar elde etme maliyetleriyle kaydedilmis
ve amortismanlari dogrusal amortisman ydntemi ile elde etme tarihinden itibaren tahmini 3 ile 5 yillik
ekonomik 6miurleri baz alinarak hesaplanmistir. Deger dusukligi olusmasi durumunda maddi olmayan
duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir.

Arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma harcamalar gerceklestiginde gider olarak kaydedilir. Gelistirme projelerinde olusan maliyetler
(yeni veya iyilestirilen Griinlerin tasarim ve testi ile ilgili), asagidaki sartlarin gerceklesmesi durumunda
maddi olmayan duran varlik olarak kaydedilir:

- maddi olmayan duran varliklarin tamamlanmasi ile ilgili teknik fizibilitesi g6z oOninde
bulundurularak, satilabilir veya kullanilabilir olmasi;

- yOnetimin maddi olmayan duran varligin tamamlanmasi ve kullanimi veya satis karari,

- maddi olmayan duran varliklarin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

- gelecekte saglayacagi olasi ekonomik faydalarin gdsterimi,

- maddi olmayan duran varhigin gelistiriimesinin tamamlanmasi, kullanimi veya satisi icin yeterli
teknik, finansal ve diger kaynaklar,

- maddi olmayan duran varhgin gelistirme asamasinda yapilan masraflarin givenilir bicimde
Olctlmesi.

Bu kriterlere sahip olmayan diger gelistirme maliyetleri olustuklari dénemde gider olarak
kaydedilmektedir. Onceki doénemlerde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki dénemlerde
aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme giderleri maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilir
ve ilgili duran varlik kullanima hazir oldugu andan itibaren, faydali 6émdrleri Uzerinden dogrusal
amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur.

Varliklarin deger dusuklugu

Grup, makul degerleri ile gosterilen finansal varliklar ve finansal yikumldlikler disinda kalan her varlik igin
her bir bilanco tarihinde, s6z konusu varlga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadigini degerlendirir. Boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger
stz konusu varligin veya o varliga ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis
yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger disukligi meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
satisl gerceklestirme maliyetlerinden arindiriimis makul deger ile kullanim degerinden yiksek olani
secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varidin surekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden
¢cikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buginki degeridir. Deger
dasikluga kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir. Nakit Greten birim diger varlik veya varliklarindan
buyik 6lglide bagimsiz olarak sirekli kullanimindan nakit girisi saglanan en kiicuk ayristirilabilir varlik
grubunu ifade etmektedir.

Bir varlikta olusan deger diisuklugi kaybi, o varhigin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disukluginin kayitlara alinmalarini izleyen doénemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce de@er disUkligu ayrilan tutari gegmeyecek ve varligin hig deger dusikligu
muhasebelestiriimemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam edilerek bulunacak net defter degerini
arttirmayacak sekilde geri cevrilir ve gelir olarak finansal tablolara yansitilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Krediler ve borglanma maliyetleri

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri (izerinden
belirtilir. Islem masraflari disildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet de§eri arasindaki fark,
kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siresince finansman maliyeti olarak yansitiir. Grup’un bilanco
tarihinden itibaren oniki ay icin yakimlaligu geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa
krediler, kisa vadeli yuktmliltkler olarak siniflandirihr. Ayrica bilango tarihi itibariyle veya bilango tarihi
Oncesinde, alinan kredinin temin eden finansal kurulus tarafindan geri ¢gagirilmasina neden olabilecek; s6z
konusu kredi sdzlesmelerindeki kosullarin ihlali durumunda ilgili kredinin uzun vadeye dusen kismi da kisa
vadeli yakumlulukler igerisinde gosterilir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, 6zellikli varliklarin iktisabi veya insasi ile iliskilendirildikleri
takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar amaglandigi sekilde kullanima
veya satisa hazir hale getirilmesi uzun bir sureyi gerektiren varliklar ifade eder. Diger kredi maliyetleri
olustugu dénemde gelir tablosuna kaydedilir. 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle aktiflestirilen
borclanma maliyeti bulunmamaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar
Tanimlanmis fayda plani

Grup, Turkiye'deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yukumludar.

Grup, ilisikteki finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsihgini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak
ve Grup’un personel hizmet siresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda
gecmis yillarda kazandidi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihinde devlet tahvilleri
kazanc orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir /
gidere yansitiimistir.

Tanimlanmis katki plani

Grup, Turkiye’de Sosyal Guvenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal guvenlik primi ddemektedir.
Grup’un, bu primleri 6dedigi sirece baska yikimliligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
doénemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Kullanilmamis izin karsiligi

Grup’un beklentisi izin karsiliklarinin tamaminin yillik raporlama dénemini takip eden on iki ay icerisinde
yerine getirilmesi oldugu i¢in s6z konusu izin karsiliklari calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
borg karsiliklarinda gésterilmektedir.

Sermaye ve temettuler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler izerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
doénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler

Dénemin kar veya zarari Uzerindeki vergi yukimlaligu, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yikimlulugl, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden ve bilanco tarihi
itibariyle gegerli olan vergi oranlar ile yurarlikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yukimliligina ve gegmis yillardaki vergi yikimluligu ile ilgili dizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, yukimlalik yontemi kullanilarak, varlik ve yukimliltklerin bilangcodaki kayitl degerleri
ile vergi de@erleri arasinda olusan gegcici farklar Gzerinden hesaplanir. Varlik ve yukamluliklerin vergi
degeri, vergi mevzuati ¢ercevesinde sz konusu varlik ve yukimlilukler ile ilgili gelecek dénemlerde vergi
matrahini etkileyecek tutarlar ifade eder. Ertelenmis vergi, bilanco tarihi itibariyle yirarlikte olan veya
yurirlige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varhiginin gerceklesecegi veya
yikimlilagundn ifa edilece@i donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari Gizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varligi veya yukumlulugl, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
doénemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda konsolide
finansal tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelenmis vergi yokimlulugu, tum vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal tablolara alinir. Ertelenmis
vergi varliginin bir Kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlclide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimluliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis vergi
varliklar ve ertelenmis vergi yukumlaltkleri, karsihkh olarak birbirinden mahsup edilir.

Hasilatin kaydedilmesi

Sirket, taahhit edilmis bir mal veya hizmeti musterisine devrederek edim yukimlligina yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati konsolide finansal tablolara alir. Bir varligin kontrolt misterinin eline
gectiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur.

Sirket asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

» Musteri sdzlesmelerinin belirlenmesi,

 Stzlesmelerdeki performans yukimluliklerinin belirlenmesi,

» SOzlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi,

« islem fiyatinin sdzlesmelerdeki performans yiikimliiliiklerine dagitiimast,

* Her performans yukimlaligu yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestiriimesi.

Sirket, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda misterisi ile yaptigi bir sozlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

Sozlesmenin taraflari s6zlesmeyi (yazih, s6zlii ya da diger ticari teamiillere uygun olarak) onaylamis ve
kendi edimlerini yerine getirmeyi taahh(t etmistir,

« Sirket, devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlayabilmektedir,

« Sirket, devredilecek mal veya hizmetler icin yapilacak édeme kosullarini tanimlayabilmektedir,

» Stzlesme 06zU itibariyle ticari niteliktedir,

« Sirket'in musteriye devredilecek mal veya hizmetler karsili§i bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir.

Sirket, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken, sadece musterinin bu
bedeli vadesinde ddeyebilme kabiliyetini ve buna iliskin niyetini dikkate alir. S6zlesme baslangicinda Sirket
musteriyle yaptigi sdzlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve miisteriye devretmek igin
verdigi her bir taahhiidi edim yukimliliga olarak tanimlamaktadir.
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Sozlesme baslangicinda Sirket musteriyle yaptigi s6zlesmede taahhit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirir ve musteriye devretmek icin verdigi her bir taahhtdu edim yiukimluligu olarak asagidaki
sekilde tanimlar:

a) farkli mal veya hizmet (mal veya hizmetler paketi) veya
b) biyuk 6lciide benzerlik gosteren ve musteriye devrinde ayni ydntem izlenen bir seri farkli mal veya
hizmet

Bir seri birbirinden farkli mal veya hizmet, asagidaki sartlarin birlikte karsilanmasi durumunda ayni devir
sekline tabidir:

a) Sirket'in - misterisine devretmeyi taahhit ettigi seri icerisindeki her bir farkli mal veya hizmetin
gerekli sartlari karsilayarak zamanla tamamlanacak bir edim yukamluligu teskil etmesi ile

b) Standardin ilgili paragraflari uyarinca, Sirket'in seriyi olusturan her bir farkli mal veya hizmetin
musteriye devrinde edim yukumliliginun tam olarak ifa edilmesine yonelik ilerlemesini dlgmede
ayni yéntemin kullaniimasi.

Dovizli islemler ve bakiyeler

Doénem iginde gerceklesen yabanci para islemleri, islem tarihlerinde gecerli olan yabanci para kurlari
tzerinden c¢evrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal varliklar ve yiktmltalukler ddnem sonunda gecerli
olan yabanci para alis kurlari tizerinden ¢evrilmistir.

Yabanci paraya dayal parasal varlik ve yukumlultklerin cevrimlerinden dogan kur farki geliri veya gideri
gelir tablosuna yansitiimistir.

Yabanci para ¢evrim farklari

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yukiamlualikler, konsolide finansal tablolarda bilanco tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir.

Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi tarihteki kurlarin kullaniimasi gereken dénem
icerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli dalgalanma olmasi
halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), ddnem icerisindeki ortalama kurlar kullanilarak cevrilir. Olusan
kur farki 6zkaynak olarak siniflandirilir ve Grup’un yabanci para ¢evrim farklari fonuna transfer edilir.
S8z konusu ¢evrim farkliliklari yabanci faaliyetin elden gikarildigr donemde gelir tablosuna kaydedilir.

Karsiliklar, sarta bagh yukamlulUkler ve kosullu varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yikimldligun bulunmasi, yukimluliga yerine getirmek igcin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gerceklesme olasiliginin yiksek olmasi ve yukiumlilik tutari konusunda givenilir
bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir.

Karsiliklar paranin giincel piyasa kosullarindaki zaman degerlendirmesini yansitan bir vergi éncesi oran

ve yukumlilige 6zgi riskler g6z éntinde bulundurularak yikimliliklerin yerine getirilmesi icin gerekli
olacagi 6ngorulen harcamanin bugunki degeri Gzerinden hesaplanir.
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Sarta bagl yakamlalukler ve varhklar

Sarta bagl yakamlilukler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yuksek oldugu takdirde dipnotlarda aciklanir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyid edilebilmesi
mumkin yukumlulukler ve varliklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu
yukumlulukler veya kosullu varliklar olarak degerlendiriimektedir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligini doguran, planlanmamis veya
diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin konsolide finansal tablolarda
gosterilmeleri, hicbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestiriimesi sonucunu
dogurabileceginden, szl edilen varliklar konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu
varliklar, ekonomik faydalarin igletmeye girisleri olasi ise finansal tablo notlarinda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarini teminen
surekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin konsolide finansal
tablolarina yansitilir.

Kullanim hakki varliklari

Sirket, kullanim  hakki varliklarini  finansal kiralama sodzlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegdin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki
varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger dusuklugl zararlari disilerek hesaplanir.
Finansal kiralama bor¢larinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(&)  kira yokomlalagunin ilk 6lgtim tutari,

(b) kiralamanin filen basladigi tarihte veya dncesinde yapilan tim kira ddemelerinden, alinan tim
kiralama tesviklerinin dusulmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varhgin miilkiyetinin kiralama siresi sonunda Sirket'e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Sirket kullanim hakki varhgini, kiralamanin fiilen basladigi tarihnten dayanak varligin yararli
Omrundn sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger dusukligu degerlendirmesine tabidir.
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Kira Yukamlultkleri

Sirket kira yukumlaligand kiralamanin fiilen basladigi tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin
bugtinki degeri zerinden dlgcmektedir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yikiamlaliguniin élgiimine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fillen basladigi tarihte
0denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(&) Sabit 6demeler,

(b) ik dlgtimii kiralamanin fillen basladigi tarinte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhitleri kapsaminda Sirket tarafindan édenmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul élciide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama siresinin Sirket'in kiralamayi sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise
Sirket'in yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yakimlaliguni asagidaki sekilde olger:
(@) Defter degerini, kira yikimlaligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b)  Defter degerini, yapilan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama stiresinde bir degisiklik, 6zu itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degdisiklik veya
dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yukumluluklerinin degeri yeniden dlgulmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin dustk degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli bina kiralama sézlesmelerine uygulamaktadir
(yani, baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama suresi olan ve bir satin alma
opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, diistik degerli varliklarin muhasebelestiriimesi muafiyetini,
kira bedelinin disik degerli olduju dustnilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli
kiralama sozlesmeleri ve dusuk degerli varliklarin kiralama sézlesmeleri, kiralama suresi boyunca
dogrusal ydonteme gore gider olarak kaydedilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, sirketin yatirnm faaliyetlerinde (varlik
yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gdésterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, sirketin finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gésterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli, yiksek likiditeye sahip, vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirketin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilanco tarihindeki durumunu etkileyebilecek olaylar,
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiimaktadir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde notlarda a¢iklanmaktadir.

2.6 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yukimlulik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile muhtemel yuktumlalik ve taahhtleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gerceklesmis sonuclar tahminlerden farkl olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gecirilmekte,
gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri ddnemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilanco tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz 6ninde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Maddi/ maddi olmayan duran varliklarin faydali dmdarleri:

Yukarida belirtilen muhasebe politikalari geregince, maddi ve maddi olmayan duran varliklar elde etme
maliyetinden birikmis amortisman ve varsa de@er disukligi disuldukten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydal 6miirleri baz alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayriimaktadir. Faydali émurler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilanco
tarihinde g6zden gecirilir ve gerekirse duzeltme yapilr.

b) Sdpheli alacak karsiligr:

Grup’un, ddenmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar icin bir deder dusukligu karsiigi olusturulur. Grup ticari alacak
yaslandirmasi ve musterilerin 6deme performansini dederlendirir ve bunun sonucunda sipheli alacak
karsiigini belirler. Supheli alacak karsihgr musterilerin gegmis 6deme performanslarindan ve mali
durumlarindan yola ¢ikarak olusturulmus bir muhasebe tahminidir.

c) Karsiliklar:
Grup’un gecmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdudu yasal ya da yaptirici bir yikimlaligiun mevcut

bulunmasi ve bu yakimlilug yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak cikisinin muhtemel
oldugu, ayrica 6ddenecek miktarin guvenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir.
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d) Ertelenmis vergi varliklari:

Ertelenmis vergi varliklari ancak gelecek dénemlerde yeterli mali kara sahip olunmasinin kuvvetle
muhtemel olmasi durumunda kayitlara yansitilir. Bir vergi gelirinin gerceklesmesinin muhtemel olmasi
durumunda, kullanilmayan vergi zararlari, vergi indirimleri ve diger gecici farklar Gzerinden ertelenen
vergi varligi kaydedilir. Grup yonetimi en iyi tahminlerini kullanarak yapmis oldugu projeksiyonlar sonucu
finansal tablolarda kullanilabilir mali zararlari ve diger gecici farklar (izerinden ertelenmis vergi varlig
hesaplamaktadir.

e) Kidem tazminati yakamlulugu:

Kidem tazminati yukumlaligu iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglari ve calisanlarin ayriima
oranlarini iceren birtakim varsayimlara dayali aktieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin
uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler icerir.

f)  Stok deger dusuklugu:

Grup ilgili stogun kullanilamamasindan kaynaklanan tahmini zarari karsilamak igin stok deger diisukligu
karsiligi hesaplamaktadir. Stok deger dusuklagi karsiligr yeterliliginin tahmininde, stok bakiyelerinin
yaslandirmasi ve ilgili Grlinleri satabilme imkani degerlendiriimektedir.

g) Finansal yatirimlarin ger¢cege uygun degerlerinin tespitleri

Finansal yatirimlarin gergege uygun degerlerinin tespitleri esnasinda bazi varsayimlarin ve tahminlerin
yapilmasi gerekmektedir. Bilango disi 6nemli bir varligi ve maliyet de@erleri ile tasinmakta olup gergege
uygun degerleri farkliik arz edebilecek varliklari bulunmayan isletmelerin 6zkaynak degerlerinin
gercegde uygun degerlerine yakinsadigi kabul edilmistir. Diger isletmelerin ger¢cege uygun degerlerinin
tespiti esnasinda indirgenmis nakit akisi yontemi veya benzer isletmelerin satis islemlerindeki FVAOK
carpanlar kullaniimaktadir.

h) Yatinm amach gayrimenkullerin ger¢cege uygun degerinin belirlenmesi

Yatirnm amagch gayrimenkullerin ger¢cege uygun degeri yatirnm bélgesinde ve degerlendirilen yatirim
kategorisinde tecriibesi olan ve genel kabul gérmuis SPK lisansina sahip profesyonel yeterlilige sahip
bagimsiz degerleme uzmanlari tarafindan gesitli tahmin ve varsayimlar kullanilarak belirlenir. Bu tahmin
ve varsayimlarda, gelecekte ortaya ¢ikabilecek degisiklikler Sirket'in finansal tablolarinda énemli él¢iide
etkiye neden olabilir.

3. Bolumlere gore raporlama

Grup’'un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii (Yénetim Kurulu ve Ust Yonetim) bolimsel
raporlamay! Not 2'de anlatilan sunuma iliskin temel esaslara gore 6lgcmektedir. Raporlanan bilgiler,
yonetimin faaliyet bélimlerinin performansini degerlendirmek ve kaynak dagilimina karar vermek icin
kullandigi bilgileri icermektedir. Grup’'un faaliyet bolumlerinin diger bolumler ile gerceklestirilen
islemlerden elde edilen bdlim gelirlerinin dlcilmesi ve raporlamasinda, bélumler arasi transferler,
normal piyasa fiyati ve sartlarinda gerceklestiriimektedir.
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3. Bolumlere goére raporlama (devami)
1 Ocak - 31 Aralik 2020
Seramik
Uygulamalari Su Yalitimi Boya-Siva Eliminasyonlar Diger(*) Toplam
Hasllat 388.621.116 39.375.615 74.781.159 (2.267.135) 25.736.372 526.247.127
Satislarin maliyeti (233.241.274) (20.893.507) (49.522.218) 2.478.353 (19.362.151) (320.540.797)
Brut kar 155.379.842 18.482.108 25.258.941 211.218 6.374.221 205.706.330
Pazarlama Giderleri (-) (48.969.667) (6.477.458) (18.730.590) 872.554 (3.786.305) (77.091.466)
Genel Yonetim Giderleri (-) (24.451.094) (2.702.073) (5.700.160) - (2.385.481) (35.238.808)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.990.504) (219.969) (464.036) - (194.197) (2.868.706)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 38.416.251 4.245.353 8.955.787 (1.103.022) 3.747.937 54.262.306
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (40.512.291) (4.476.985) (9.444.426) 19.250 (3.952.431) (58.366.883)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 77.872.537 8.850.976 (124.484) - (196.256) 86.402.773
1 Ocak - 31 Aralik 2019
Seramik
Uygulamalari Su Yalitimi Boya-Siva Eliminasyon Diger(*) Toplam
Hasllat 286.501.461 31.061.697 39.693.284 (327.884) 24.553.641 381.482.199
Satislarin maliyeti (183.323.153) (18.232.894) (25.217.177) 327.884 (18.720.296) (245.165.636)
Brut kar 103.178.308 12.828.803 14.476.107 - 5.833.345 136.316.563
Pazarlama Giderleri (-) (42.090.027) (5.099.038) (12.721.131) - (3.303.646) (63.213.842)
Genel Yonetim Giderleri (-) (19.431.031) (1.920.631) (4.159.011) - (3.219.097) (28.729.770)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (978.484) (96.717) (209.434) - (162.104) (1.446.739)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20.246.105 2.001.195 4.333.469 - 3.354.129 29.934.898
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (15.463.373) (1.528.454) (3.309.775) - (2.561.783) (22.863.385)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 45.461.498 6.185.158 (1.589.775) - (59.156) 49.997.725
1 Ocak - 31 Aralik 2018
Seramik
Uygulamalari Su Yalitimi Boya-Siva Eliminasyon Diger(*) Toplam
Hasllat 261.735.372 23.396.132 28.557.596 - 32.697.399 346.386.499
Satislarin maliyeti (176.245.556) (14.992.408) (20.906.670) - (25.541.965) (237.686.599)
Brut kar 85.489.816 8.403.724 7.650.926 - 7.155.434 108.699.900
Pazarlama Giderleri (-) (33.805.226) (4.735.857) (10.107.328) - (4.398.813) (53.047.224)
Genel Yonetim Giderleri (-) (16.767.696) (1.671.911) (3.735.710) - (2.644.936) (24.820.253)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (723.207) (72.111) (161.125) - (114.079) (1.070.522)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30.980.554 3.089.078 6.902.223 - 4.886.872 45.858.727
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (23.228.339) (2.316.103) (5.175.090) - (3.664.039) (34.383.571)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 41.945.902 2.696.820 (4.626.104) - 1.220.439 41.237.057

(*) Is1 yalitimi ve diger muhtelif satislardan olusmaktadir.
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4, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
Sarl Ha Building Industry

10 Ekim 2019 tarihinde Sarl HA Building Industry arasinda imzalanan misterek anlasma ve 20 Aralik
2020 tarihinde tadil olan s6zlesme kapsaminda %50 oraninda esit sermaye sahiplik oraniyla Cezayir'de
yap! kimyasallari ve boya-siva Uretimi ve satisi ve bu faaliyet kapsaminda her tirli mal ve hizmet alimi
amaciyla bir is ortakhgi olarak kurulmustur. Sézlesme uyarinca Sirket, Sarl HA Building sermaye katkisi
olarak 6dedigi 285.000 ABD Dolari'na ek olarak 800.000 ABD Dolari sermaye katkisini 2021 yil icinde
Odeyecektir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020
1 Ocak -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirim girisi 1.977.102
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindaki/(zararlarindaki) paylar (97.092)
31 Aralik 1.880.010
istiraklerin finansal tablolariyla ilgili 6zet bilgiler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020
Etkin hisse
Toplam Toplam payi ve
varlklar yukimlalukler oy hakki (%)
Sarl Ha Building Industry 9.255.213 5.495.193 50
Toplam 9.255.213 5.495.193
Diger kapsamli
Kar veya zarar gelir/(gider)
1 Ocak - 31 Aralik 2020 Hasilat paylari paylari
Sarl Ha Building Industry - (97.092) -
Toplam - (97.092) -
5. Nakit ve nakit benzeri degerler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kasa 7.866 3.414 -
Banka 99.409.804 55.430.339 13.069.748
- Vadesiz mevduat 9.072.509 2.821.797 1.731.058
- Vadeli mevduat 90.337.295 52.608.542 11.338.690
Diger (*) 24.910.642 16.896.934 13.684.911
Toplam 124.328.312 72.330.687 26.754.659
Faiz tahakkuklari (420.855) (6.891) (3.861)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit
benzerleri 123.907.457 72.323.796 26.750.798

* 31 Aralk 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle diger nakit ve nakit benzerleri 30 giinden kisa
vadeli kredi karti alacaklarindan olusmaktadir.
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5. Nakit ve nakit benzeri degerler (devami)
31 Aralik 2020 Faiz orani (%) Vade Tutar
TL %16-%17,10-%17,75 2021 42.749.936
UsSD %1,95-%3,25 2021 47.587.359
Toplam 90.337.295
31 Aralik 2019 Faiz orani (%) Vade Tutar
TL %10,29 2020 18.690.000
USD %1,75 2020 33.918.542
Toplam 52.608.542
31 Aralik 2018 Faiz orani (%) Vade Tutar
TL %22 2019 5.580.000
usD %3,15 2019 5.758.690
Toplam 11.338.690

Vadeli mevduatlar ¢ aydan kisa vadeye sahiptir. 31 Aralk 2020 tarihi itibariyla bloke mevduat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur, 31 Aralik 2018: Yoktur).

Grup'un finansal varliklari ve yukiamlalikleri icin kur, faiz orani riskleri ve duyarhlik analizi Not 34'te
actklanmistir.

6. lliskili sirketlerle yapilan islemler ve bakiyeler
i) lliskili sirket bakiyeleri:
a) iliskili taraflardan ticari alacaklar:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kaleseramik Canakkale Kalebodur
Seramik Sanayi A.S.

(“Kaleseramik”) (1) 1.449.055 1.624.019 2.594.269
H.lbrahim Bodur Holding A.S. (2) 4.540.553 - -
Bodur Gayrimenkul Gelistirme A.S. (1) - 50.792 -
Kalekalip Makina ve Kalip Sanayi A.S.

(“Kalekalip”) (1) - 3.366 -
Toplam 5.989.608 1.678.177 2.594.269

Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.S.'ye ait bor¢ bakiyeleri mamul satislarindan
kaynakli olup ilgili borg tutari vade surelerinde tahsil edilmistir.

Sirket, 24 Aralik 2020 tarihli ve 2020/35 numarali yonetim kurulu karari uyarinca finansal yatirimlarinda
yer alan sirketlerdeki paylarinin H. Ibrahim Bodur Holding A.S.’ye satilmasina karar vermistir. 31 Aralik
2020 tarihi itibariyle 4.540.553 TL bedelle hisse satisi gerceklestiriimis olup ilgili bor¢ tutar vade
suresinde tahsil edilmistir.
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6. lliskili sirketlerle yapilan islemler ve bakiyeler (devami)

b) iliskili taraflardan diger alacaklar:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kalekalip Makina ve Kalip Sanayi A.S.

(“Kalekalip”) (1) - - 54.288
Kale Pratt&Whitney Ugak Motor Sanayi A.S.

(“Kale Pratt”) (1) - - 3.327
Toplam - - 57.615
c) iliskili taraflara ticari borglar:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kalenakliyat Seyahat ve Turizm A.S.

(“Kalenakliyat”) (1) 1.889.002 1.046.613 2.537.920
Kaleseramik (1) 1.463.815 998.425 6.113.982
Kale Holding A.S. (1) 1.539.506 767.024 785.636
Bodur Gayrimenkul Gelistirme A.S. (1) 15.269 1.007 -
Toplam 4.907.592 2.813.069 9.437.538

Kalenakliyat Seyahat ve Turizm A.S.'nin alacak bakiyesi alinan nakliye hizmetlerinden kaynakh olup

fatura vadelerinde 6demeleri yapiimaktadir.

Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.$.’nin alacak bakiyeleri alinan ticari mamul
urdnlerinden kaynakli olup fatura vadelerinde édemeleri yapiimaktadir.

(1) Grup ana ortaginin bagh ortakhigi
(2) Ana ortak

(30)



Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. lliskili sirketlerle yapilan islemler ve bakiyeler (devami)

Kale Holding A.S.’nin alacak bakiyesi, bu sirketten alinan kurumsal gelisim, hukuk, denetim vb. yonetim

destek hizmetlerinden olusmaktadir.

Bodur Gayrimenkul Gelistrme A.S. alacak bakiyeleri alinan gayrimenkul danismanlik hizmet
bedellerinden kaynakli olup vadelerinde édemeleri yapiimaktadir.

i) lliskili sirketlerle yapilan diger islemler

a) Mal Satiglari:

2020 2019 2018
Kaleseramik (1) 2.422.066 1.166.566 1.776.463
Kalekalip (1) 23.740 239.508 192.012
Kalenakliyat (1) 1.857 - -
Bodur Gayrimenkul Gelistirme A.S. (1) - 5.046 -
Kale Pratt (1) - - 43.432
Toplam 2.447.663 1.411.120 2.011.907
b) Hizmet Satiglari:
2020 2019 2018
Kaleseramik (1) 2.640.458 907.985 376.171
Kale Holding A.S. (1) 3.000 71.612 39.969
Kalenakliyat (1) 5.188 3.037 21.427
Kalekalip (1) - - 35.053
Toplam 2.648.646 982.634 472.620
c) Kiragelirleri:
2020 2019 2018
Kalekalip (1) - - 24.779
Toplam - - 24.779
d) Hizmet alimlari:
2020 2019 2018
Kale Holding A.S. (1) 10.127.133 7.320.450 7.378.534
Kalenakliyat (1) 4.904.648 4.821.438 8.944.732
Kaleseramik (1) 2.014.912 624.314 1.184.836
Bodur Gayrimenkul Gelistirme A.$. (1) 156.016 139.257 126.000
KSV lktisadi Isletme (1) - 30.933 2.850
Toplam 17.202.709  12.936.392 17.636.952

(1) Grup ana ortaginin bagli ortaklig
(2) Ana ortak
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6. lliskili sirketlerle yapilan islemler ve bakiyeler (devami)

e)Mal alimlari:

2020 2019 2018
Kaleseramik (1) 2.348.546 750.960 5.683.895
Toplam 2.348.546 750.960  5.683.895

f) Faiz gelirleri:

2020 2019 2018
Kaleseramik (1) - 282.813 -
Kale Arastirma Gelistirme A.S. ("Kale Arge”) (1) - - 103.723
Kalekalip (1) - - 1.531
Toplam - 282.813 105.254

g)Kira giderleri:

2020 2019 2018
Kaleseramik (1) 57.471 88.874 69.147
Kalenakliyat (1) 13.568 48.000 26.000
Kale Holding A.S. (1) - - 6.695
Toplam 71.039 136.874 101.842

h) Faiz Giderleri

2020 2019 2018
H.ibrahim Bodur Holding A.S. (2) - - 530.656
Toplam - - 530.656

1) Sabit Kiymet Alimi

2020 2019 2018
Kalekalip (1) - - 1.718.784
Toplam - - 1.718.784

(1) Grup ana ortaginin bagl ortaklig
(2) Ana ortak
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6. lliskili sirketlerle yapilan islemler ve bakiyeler (devami)
i) Finansal yatirim satisi
2020 2019 2018
H.ibrahim Bodur Holding A.S. (2) 4.540.553 - -
Toplam 4.540.553 - -

(1) Grup ana ortaginin bagh ortakligi
(2) Ana ortak

k) Ust diizey yoneticilere saglanan licret ve benzeri menfaatler:

Grup, st diizey yonetim kadrosunu yonetim kurulu tiyeleri ve mudiirler olarak belirlemistir. Ust diizey
yoneticilere saglanan faydalar ise tcret ve prim gibi faydalardan olusmaktadir.

2020 2019 2018

Ust diizey yoneticilere saglanan ticret ve benzeri
menfaatler 7.751.797 5.932.895 4.976.759
Toplam 7.751.797 5.932.895 4.976.759

7. Ticari alacaklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ticari alacaklar 114.813.691 88.896.394 78.885.601
Alacak senetleri 18.820.271 34.347.264 33.882.901

133.633.962 123.243.658 112.768.502

Eksi: Vadeli satislardan kaynaklanan

gerceklesmemis finansal gelir (3.378.283) (3.049.324) (3.798.189)
Eksi: Supheli alacak karsilig (16.971.831) (16.283.570) (15.174.103)
Toplam 113.283.848 103.910.764 93.796.210

Ticari alacaklarin ortalama vadesi 68 gundir (31 Aralik 2019- 85 glin, 31 Aralik 2018- 107 gun). Ticari
alacaklar, 31 Aralik 2020 tarihinde TL icin yilhk ortalama % 17,3 (31 Aralik 2019: %18, 31 Aralik 2018:
%26) ve ABD Dolari icin ortalama % 0,5 (31 Aralk 2019: %2,98, 31 Aralik 2018: %2,98) oranlari
kullanilarak iskonto edilmistir.

Supheli ticari alacaklar karsihginin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

0-12 ay arasl 837.581 1.246.316 2.757.374
Vadesi lUizerinden 12 aydan fazla ge¢cmis 16.134.250 15.037.254 12.416.729
Toplam 16.971.831 16.283.570 15.174.103
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7. Ticari alacaklar (devami)

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle vadesi ge¢cmis ancak deger disikligine ugramamis
alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Vadesi gecen slre

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

0-1 ay arasi 1.586.487 2.295.782 9.037.110
1-3 ay arasi 840.984 980.325 1.537.877
3 ay ve Uzeri 76.721 520.655 1.612.033
Toplam 2.504.192 3.796.762 12.187.020

Sipheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillardaki hareketi

asagidaki gibidir:

2020 2019 2018

1 Ocak 16.283.570 15.174.103 19.444.855

Doénem icinde ayrilan karsiliklar 1.288.693 1.559.966 3.483.937

Iptal edilen karsiliklar (Not 31) - (450.499) (6.236.628)

Tahsilatlar (Not 31) (600.432) - (1.518.061)

31 Aralik 16.971.831 16.283.570 15.174.103
8. iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli diger alacaklar:

Verilen depozito ve teminatlar 111.547 97.208 97.335

Uzun vadeli diger alacaklar:

Verilen depozito ve teminatlar 213.525 213.524 213.525

Toplam 325.072 310.732 310.860
9. Stoklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

ilk madde ve malzeme 19.127.033 13.487.149 19.125.607
Yari mamuller 1.405.629 1.312.106 1.141.561
Mamuller 12.837.308 8.592.803 7.447.026
Ticari mallar 2.568.636 1.256.829 3.216.809
Yoldaki mallar 1.883.040 1.092.510 2.704.344
Eksi: Deger dustklugi karsihg: (2.503.259) (1.529.594) (1.410.000)
Toplam 35.318.387 24.211.803 32.225.347

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Sirket'in stok devir hizi 29 giindirr (31 Aralik 2019: 33 giin, 31 Aralik 2018:

36 gin).
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9. Stoklar (devami)

Stok deger dusuklugu karsiliinin dénem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019 2018
1 Ocak 1.529.594 1.410.000 1.275.309
Cari donemde ayrilan karsiliklar, net 973.665 119.594 134.691
31 Aralik 2.503.259 1.529.594 1.410.000

Stok deger disikluga karsiligi, satislarin maliyetinde muhasebelestirilmistir.

10. Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2020

31 Aralk 2019

31 Aralik 2018

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

Pesin 6denen giderler 624.006 73.088 698.343
Sabit kiymet avanslari 687.845 - -
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:

Sabit kiymet avanslari - 3.622.900 4.165.266
Toplam 1.311.851 3.695.988 4.863.609

11. Diger donen varliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Diger KDV 3.533.348 4.213.158 3.387.326
Devreden KDV 4.523.322 1.228.019 2.361.048
Gelir tahakkuklari (*) 252.949 654.309 73.738
Personele verilen avanslar 778 73.938 40.167
Diger 41.416 26.002 85.840
Toplam 8.351.813 6.195.426 5.948.119

(*)  Grup Turquality Destek Programi kapsaminda yurt disi bayilerine yapmis oldugu masraflarin
%50'sine iliskin tesvik geliri elde etmektedir. Bu gelirler Grup’un tesvik talepleri ile ilgili olarak
yetkililer tarafindan onaylandiyi zaman tahakkuk esasina gore gercede uygun deger ile
muhasebelestirilir.
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12. Finansal yatirimlar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Istirak Istirak Istirak Istirak Istirak Istirak
Finansal yatirimlar orani % tutari  orani % tutari orani % tutari
Kale Maden Endustriyel
Hammeddeler A.S. - - %0,75 285.339 %0,75 1.117.798
Kale Holding A.S. - - %10,01 3.893.672 %10,01 533.007
Kale Nakliyat Seyahat ve Turizm A.S. - - %6,40 128.022 %6,40 217.272
Toplu Konut Holding A.S. - - %0,25 3.947 %0,25 117.115
Kale ida Saglik ve Turizm
Hizmetleri A.S. - - %10,00 100.000 %210,00 100.000
Kalefrit Silikat Mamulleri Sir ve
Boya Sanayi ve Ticaret A.S. - - %5,00 129.573 %5,00 16.712
- - 4.540.553 2.101.904

Sirket, 24 Aralik 2020 tarihli ve 2020/35 numarali yénetim kurulu karari uyarinca finansal yatirimlarinda
yer alan sirketlerdeki paylarinin H. Ibrahim Bodur Holding A.S.’ye satiimasina karar vermistir. 31 Aralik
2020 tarihi itibariyle 4.540.553 TL bedelle hisse satisi gergeklestirilmistir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire
kaydedilen finansal yatirimlarin toplam 2.438.649 TL tutarindaki ger¢cede uygun deger artisi (net),
ertelenmis vergi etkisi de dikkate alinarak, 6zkaynaklar icinde “Finansal yatirimlarin yeniden degerleme
kazanclari / kayiplar” hesabi altinda muhasebelestirilmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin tespitleri esnasinda bazi varsayimlarin
ve tahminlerin yapilmasi gerekmektedir. Bilanco disi 6nemli bir varligi ve maliyet degerleri ile tasinmakta
olup gercede uygun degerleri farklihk arz edebilecek varliklari bulunmayan isletmelerin 6zkaynak
degerlerinin gercede uygun degerlerine yakinsadigi kabul edilmistir. Diger isletmelerin gergege uygun
degerlerinin tespiti esnasinda indirgenmis nakit akisi yontemi veya benzer isletmelerin satis
islemlerindeki FVAOK carpanlari kullaniimaktadir.

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihinde sona eren dénemlerde finansal yatirimlarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

2020 2019 2018
1 Ocak 4.540.553 2.101.904 2.101.904
Gercege uygun deger artisi/azalisi, net - 2.438.649 -
Finansal yatirim ¢ikisi (4.540.553) - -
31 Aralik - 4.540.553 2.101.904
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13.  Kullanim hakki varliklari
Grup, bir kiraci olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira

o0demekle yukimliu oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini konsolide finansal tablolarina
almistir.

Tasitlar Binalar Forkliftler Toplam
1 Ocak 2020 2.994.656 5.065.241 251.005 8.310.902
Alimlar 3.881.608 8.998.331 112.315 12.992.254
D6énem amortismani (2.515.088) (2.208.281) (212.224) (4.935.593)
31 Aralik 2020 4.361.176 11.855.291 151.096 16.367.563

Tasitlar Binalar Forkliftler Toplam
1 Ocak 2019 5.978.887 2.027.901 572.805 8.579.593
Alimlar - 4.284.077 - 4.284.077
D6énem amortismani (2.984.231) (1.246.737) (321.800) (4.552.768)
31 Aralik 2019 2.994.656 5.065.241 251.005 8.310.902

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel ydnetim giderleri
ve genel Uretim giderleri igerisinde muhasebelestirilen itfa paylarinin tutari sirasiyla 3.232.728 TL,
460.223 TL 1.242.642 TL'dir (31 Aralik 2019: 3.296.024 TL, 670.908 TL ve 585.836 TL).

14. Yatirim amach gayrimenkuller

Gercege Uygun

Deger
1 Ocak 2020 Transferler Degisimi 31 Aralik 2020
Kalekim-Rusya 17.950.971 - 10.161.524 28.112.495
17.950.971 - 10.161.524 28.112.495

Gercege Uygun

Deger
1 Ocak 2019 Transferler Degisimi 31 Aralik 2019
Kalekim-Rusya 17.950.971 - - 17.950.971
17.950.971 - - 17.950.971

Gergege Uygun

Deger
1 Ocak 2018 Transferler Degisimi_ 31 Aralik 2018
Kalekim-Rusya - 17.950.971 - 17.950.971
- 17.950.971 - 17.950.971

Yonetim, Grup’un sahip oldugu ve Rusya’'daki faaliyetlerinde kullandigi arsa ve binay! elden ¢ikartilacak
varlik gruplarina iliskin varliklar olarak siniflandirken, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle ilgili arsa ve binayi,
bir yildan kisa slrede elden ¢ikaramayacagini varsaydigindan, yatirnm amacl gayrimenkullere transfer
etmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. Yatirnm amach gayrimenkuller (devami)

Sirket, yatinm amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger tespitinde badimsiz degerleme
kuruluslarina yaptirdigi  degerleme calismalarini  kullanmaktadir. Gergcede uygun degerin
belirlenmesinde pazarlama yaklasimi ve maliyet yaklasimi modelleri uygulanmis olup, varligin kullanim
ozelliginin degismesi durumunda Sirket gercege uygun deger seviyeleri arasinda degisiklik yapip farkh
bir model ile gercege uygun degeri belirleyebilir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sirketin sahip oldugu yatinm amagch gayrimenkullerin detay! asagidaki
gibidir:

Hisseye isabet

) Hisse eden yluzoélgimu Degerleme  Gergege uygun Gergege
Ulke Niteligi  orani (metrekare) yontemi deger seviyesi uygun deger
Rusya Arsa Tam 152.332 Pazar yaklasimi Seviye 2 8.572.155
Rusya Bina Tam 6.471,6 Maliyet yaklasimi Seviye 2 19.540.340

28.112.495

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sirketin sahip oldugu yatirim amach gayrimenkullerin detay! asagidaki
gibidir:

Hisseye isabet eden

) Hisse ylzélgimi Degerleme Gergege uygun Gergege
Ulke Niteligi  orani (metrekare) yontemi deger seviyesi uygun deger
Rusya Arsa Tam 152.332 Pazar yaklasimi Seviye 2  10.093.214
Rusya Bina Tam 6.471,6 Maliyet yaklasimi Seviye 2 7.857.757

17.950.971

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sirketin sahip oldugu yatirrm amach gayrimenkullerin detay! asagidaki
gibidir:

Hisseye isabet eden

) Hisse ylzdlgima Degerleme Gercgege uygun Gergege
Ulke Niteligi  orani (metrekare) yontemi deger seviyesi uygun deger
Rusya Arsa Tam 152.332 Pazar yaklasimi Seviye 2  10.093.214
Rusya Bina Tam 6.471,6 Maliyet yaklasimi Seviye 2 7.857.757

17.950.971
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15. Maddi duran varliklar

1 Ocak 2020 Girisler Cikislar Transferler(*) 31 Aralik 2020
Maliyet:
Arazi ve arsalar 1.871.816 3.082.802 - - 4.954.618
Yeralti ve yerusti dizenleri 2.577.517 128.243 - - 2.705.760
Binalar 54.092.502 423.732 - 547.629 55.063.863
Makine ve cihazlar 76.539.764 3.051.467 (53.839) 1.238.602 80.775.994
Tasitlar 1.877.143 270.448 - - 2.147.591
Demirbaslar 27.762.240 8.621.568 (32.533) - 36.351.275
Ozel maliyetler 6.342.462 1.903.459 - - 8.245.921
Yapilmakta olan yatirimlar 9.445.574 11.210.039 - (8.939.713) 11.715.900
180.509.018 28.691.758 (86.372) (7.153.482) 201.960.922
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerusti dizenleri 1.669.683 112.885 - - 1.782.568
Binalar 10.719.018 1.584.366 - - 12.303.384
Makine ve cihazlar 47.865.053 4.459.683 (332) - 52.324.404
Tasitlar 1.510.251 117.049 - - 1.627.300
Demirbaslar 19.106.935 3.037.159 (3.027) - 22.141.067
Ozel maliyetler 4.181.404 463.713 - - 4.645.117
85.052.344 9.774.855 (3.359) - 94.823.840
Net defter degeri 95.456.674 107.137.082

(*) Maddi olmayan duran varliklara siniflanmistir (Dipnot 16).

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel ydnetim giderleri, arastirma ve gelistirme giderleri ve genel Uretim giderleri
icerisinde muhasebelestirilen itfa paylarinin tutari sirasiyla 1.793.179 TL, 754.425 TL, 384.688 TL ve 6.842.563 TL'dir (31 Aralik 2019: 743.092 TL, 548.442 TL, 357.943
TL ve 4.845.881 TL - 31 Aralik 2018: 1.411.246 TL, 363.429 TL, 330.645 TL ve 3.443.134 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir, 31Aralk 2018:

Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle maddi duran varliklar icerisinde aktiflesen borclanma maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir,
31Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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15. Maddi duran varliklar (devami)

1 Ocak 2019 Girisler Cikislar Transferler(*) 31 Aralik 2019
Maliyet:
Arazi ve arsalar 1.766.825 104.991 - - 1.871.816
Yeralti ve yerustu dizenleri 2.428.322 21.588 - 127.607 2.577.517
Binalar 23.158.679 987.467 (1.122.452) 31.068.808 54.092.502
Makine ve cihazlar 59.539.692 2.886.348 - 14.113.724 76.539.764
Tasitlar 1.506.721 370.422 - - 1.877.143
Demirbaslar 23.245.406 3.947.713 (238.830) 807.951 27.762.240
Ozel maliyetler 6.222.502 120.818 (858) - 6.342.462
Yapilmakta olan yatirimlar 53.842.445 6.317.097 - (50.713.968) 9.445.574
171.710.592 14.756.444 (1.362.140) (4.595.878) 180.509.018
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerusti dizenleri 1.579.671 90.012 - - 1.669.683
Binalar 9.620.095 1.164.399 (65.476) - 10.719.018
Makine ve cihazlar 45.315.063 2.549.990 - - 47.865.053
Tasitlar 1.506.721 3.530 - - 1.510.251
Demirbaslar 17.090.959 2.182.335 (166.359) - 19.106.935
Ozel maliyetler 3.677.170 505.092 (858) - 4.181.404
78.789.679 6.495.358 (232.693) - 85.052.344
Net defter degeri 92.920.913 95.456.674

(*) Maddi olmayan duran varliklara siniflanmistir (Dipnot 16).
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15. Maddi duran varliklar (devami)

1 Ocak 2018 Girisler Cikislar Transferler(*) 31 Aralik 2018
Maliyet:
Arazi ve arsalar 1.766.825 - - - 1.766.825
Yeralti ve yerusti dizenleri 2.428.322 - - - 2.428.322
Binalar 20.933.886 2.061.533 163.260 23.158.679
Makine ve cihazlar 55.780.259 1.638.054 (97.195) 2.218.574 59.539.692
Tasitlar 1.506.721 - - - 1.506.721
Demirbaslar 21.333.563 1.995.763 (102.254) 18.334 23.245.406
Ozel maliyetler 6.194.307 - - 28.195 6.222.502
Yapilmakta olan yatirimlar 18.206.761 41.590.781 (1.900.653) (4.054.444) 53.842.445
128.150.644 47.286.131 (2.100.102) (1.626.081) 171.710.592
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerusti dizenleri 1.491.932 87.739 - - 1.579.671
Binalar 8.752.504 867.591 - - 9.620.095
Makine ve cihazlar 43.257.080 2.131.762 (73.779) - 45.315.063
Tasitlar 1.506.721 - - - 1.506.721
Demirbaslar 15.395.592 1.738.031 (42.664) - 17.090.959
Ozel maliyetler 2.953.839 723.331 - - 3.677.170
73.357.668 5.548.454 (116.443) - 78.789.679
Net defter de§eri 54.792.976 92.920.913

(*) Maddi olmayan duran varliklara siniflanmistir (Dipnot 16).
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15. Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle itfa olmus ve kullaniimaya devam eden

varliklarin maliyetleri asagidaki gibidir;

maddi duran

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018
Yeralti ve yerusti diizenleri 886.211 886.211 886.211
Binalar 4.896.151  2.795.857 2.795.857
Makine ve cihazlar 35.661.828 35.389.221 35.343.868
Demirbaslar 10.506.879  8.738.830  7.369.027
51.951.069 47.810.119 46.394.963
16. Maddi olmayan duran varliklar
1 Ocak 31 Aralik
2020 Girisler Cikislar  Transferler(*) 2020
Maliyet:
Haklar 6.568.761 2.431.012 - 1.626.826 10.626.599
Gelistirme giderleri 4.568.870 1.056.949 - 5.526.656 11.152.475
11.137.631 3.487.961 - 7.153.482 21.779.074
Birikmis itfa paylari:
Haklar 3.167.097 1.703.120 - - 4.870.217
Gelistirme giderleri 730.041 2.218.959 - - 2.949.000
3.897.138 3.922.079 - - 7.819.217
Net defter degeri 7.240.493 13.959.857
1 Ocak 31 Aralik
2019 Girigler Cikiglar  Transferler(*) 2019
Maliyet:
Haklar 2.803.158 1.423.490 - 2.342.113 6.568.761
Gelistirme giderleri 2.258.879 56.226 - 2.253.765  4.568.870
5.062.037 1.479.716 - 4.595.878 11.137.631
Birikmis itfa paylari:
Haklar 2.121.530 1.045.567 - - 3.167.097
Gelistirme giderleri - 730.041 - - 730.041
2.121.530 1.775.608 - - 3.897.138
Net defter de§eri 2.940.507 7.240.493

(*) Maddi duran varliklardan siniflanmistir (Dipnot 15).
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16. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

1 Ocak 31 Aralik
2018 Girisler Cikiglar Transferler(*) 2018
Maliyet:

Haklar 2.164.765 616.925 - 21.468 2.803.158
Gelistirme giderleri 654.266 - - 1.604.613 2.258.879
2.819.031 616.925 - 1.626.081 5.062.037

Birikmis itfa paylari:
Haklar 1.969.564 151.966 - - 2.121.530
1.969.564 151.966 - - 2.121.530
Net defter degeri 849.467 2.940.507

(*) Maddi duran varliklardan siniflanmistir (Dipnot 15).

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yénetim giderleri,
arastirma ve gelistirme giderleri ve genel Uretim giderleri icerisinde muhasebelestirilen itfa paylarinin tutar
sirasiyla 382.290 TL, 1.454.789 TL, 1.959.667 TL ve 125.333 TL'dir (31 Aralik 2019: 428.293 TL, 841.174
TL, 372.098 TL ve 134.044 TL, 31 Aralik 2018: 47.488 TL, 32.940 TL, 20.213 TL ve 51.325 TL).

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle itfa olmus ve kullaniimaya devam eden maddi olmayan

duran varliklarin maliyetleri asagidaki gibidir;

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018
Haklar 1.169.413 1.031.594 1.010.339
Gelistirme giderleri 25.841 25.841 -
1.195.254 1.057.435 1.010.339
17. Finansal borclar

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018

Kisa vadeli finansal borclar

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari ve faiz

tahakkuklari - 55.952.237 8.729.434
Kisa vadeli faaliyet kiralama islemlerinden borclar 4.578.518 2.933.824 -
Kisa vadeli banka kredileri 20.412.150 - 3.402.774
24.990.668  58.886.061 12.132.208

Uzun vadeli finansal borclar
Uzun vadeli faaliyet kiralama islemlerinden borclar 12.826.731 6.187.142 -
Banka kredileri - - 63.785.589
12.826.731 6.187.142 63.785.589
Toplam finansal borclar 37.817.399 65.073.203 75.917.797
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17. Finansal borclar (devami)

Grup, TFRS 16 standardini 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla uygulamaya baslamis olup muhasebelestirmis
oldugu kullanim hakki varliklarina iliskin édenecek kira bedellerinin indirgenmis degerleri faaliyet

kiralama borclari olarak siniflandiriimistir.

Kiralama yikumlaliklerinin 31 Aralik 2020 ve 2019 dénemi igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019

Doénem basi itibariyla faaliyet kiralama yukiamlalikleri 9.120.966 8.579.593
Doénem ici eklenenler 12.231.177 4.284.077
Faiz gideri 2.186.247 1.849.364
Kur farki gideri 63.952 52.908
Odemeler (6.197.093) (5.644.976)
17.405.249 9.120.966

Banka kredilerinin 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 hesap donemi igcerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019 2018

1 Ocak 55.952.237 75.917.797 93.993.009
Kullanilan banka kredileri 40.000.000 15.800.000 63.390.273
Odenen anapara (69.100.000) (39.190.000) (81.465.485)
Odenen faiz (11.964.667) (10.920.644) (19.825.633)
Tahakkuk 5.524.580 14.345.084 19.825.633
31 Aralik 20.412.150 55.952.237 75.917.797

(44)



Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. Finansal borclar (devami)

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal borglar asagida gosterildigi gibidir:

Yillik agirlikhi Yillik agirhkh Yillik agirlikli
ortalama ortalama ortalama
etkin faiz Orijinal doviz etkin faiz  Orijinal doviz etkin faiz  Orijinal déviz
Vade orani tutari TL Vade orani tutari TL Vade orani tutari TL
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018
Kisa vadeli krediler:

- TL krediler 2021 8,50% 20.000.000 20.000.000 - - - - 2020 16,45% 3.402.774 3.402.774
Kredi faiz tahakkuklar - - 412.150 412.150 - - - - - - - -
Toplam 20.412.150 - - 3.402.774
Uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli kismi:

- TL krediler - - - 2020 18,35%  49.100.000 49.100.000 2020 18,35% 5.314.411 5.314.411
Kredi faiz tahakkuklari - - - - 6.852.237  6.852.237 - 3.415.023  3.415.023
Toplam - 55.952.237 8.729.434
Uzun vadeli krediler:

- TL krediler - - - - - - - 2020 18,35%  63.785.589 63.785.589
Toplam - - 63.785.589
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18. Turev araclar

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Grup’un tirev araclari asagidaki gibidir:

Kisa vadeli tirev
araclar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Varliklar Yukumlulikler Varhklar Yuktmlilikler Varhklar Yuktmlalikler

Vadeli yabanci para
islemleri (*) 127.162 - - - - 75.297

* Grup, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 29 Ocak 2021 ve 31 Agustos 2021 vade tarihli ve nominal
degeri sirasiyla 1.000.000 ABD Dolari ve 750.000 ABD Dolari tutarinda forward islemi
gerceklestirmistir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2018: 31 Aralik 2019 vade tarihli
ve 2.500.000 ABD Dolari tutarinda forward islemi gerceklestirmistir).

19. iliskili olmayan taraflara ticari borglar

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli ticari borglar 144.527.516 96.223.432 67.418.292
Eksi: Vadeli alimlardan kaynaklanan

gerceklesmemis finansman gideri (1.652.897) (1.488.733) (1.836.565)
Toplam 142.874.619 94.734.699 65.581.727

Ticari borclarin ortalama vadesi 133 gundur (31 Aralik 2019: 136 giin, 31 Aralik 2018: 119 giin). 31
Aralik 2020 tarihinde yillik ortalama %17,3 (31 Aralik 2019: %18, 31 Aralik 2018: %26) (TL) ve %0,5
(31 Aralik 2019: %2,98, 31 Aralik 2018: %2,98) (ABD Dolari) oranlari kullanilarak iskonto edilmistir.

20. Ertelenmis gelirler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Alinan avanslar (*) 22.486.220 24.336.988 7.904.742

22.486.220 24.336.988 7.904.742

*) Grup’un seramik uygulamalari ve boya satislarina iliskin musterilerinden aldi§i avanslardan
olusmaktadir.

21. Diger yukamlulukler

Diger kisa vadeli yukumlulukler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Odenecek vergi ve fonlar 1.685.301 1.070.726 504.434
Diger yukiamlulikler 230.783 69.685 87.640
Toplam 1.916.084 1.140.411 592.074
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22. Taahhitler ve sarta bagh yukamlalukler

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle sarta bagl yukimlulukler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Verilen teminat mektuplari 31.741.212 22.345.648 11.078.473
Toplam 31.741.212 22.345.648 11.078.473

Grup’un verilen teminat mektuplari agirlikl olarak tedarikgilere vermis oldugu teminatlar, gimrik ve icra
teminatlari ile elektrik enerjisi kullanimi ile ilgili idareye verilmis teminat mektuplarini icermektedir.

Kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmis teminat senetleri, mektuplari ve ipotekler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Alinan teminat senedi (*) 122.757.709 117.915.104 104.762.417
Alinan ipotekler 37.743.002 41.758.002 38.790.891
Alinan teminat mektuplari 20.398.991 13.450.537 15.096.470
Toplam 180.899.702 173.123.643 158.649.778

*) Grup, alacak riskini azaltmak icin 2020 yil icerisinde bayilerinden ve diger musterilerinden
108.406.709 TL tutarinda sahsi teminat senedi almistir (31 Aralik 2019: 103.570.843 TL ve 31
Aralik 2018: 87.644.013 TL).

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihi itibariyla, Grup’un teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin
tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 Orijinal para birimi
TL Amerikan
karsihg! TL Dolari  Avro  Diger

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu

TRi'ler in toplam tutari 31.741.212 31.741.212 - - -

B. Tam konsolidasyon kapsamina dabhil

edilen ortakliklar ve istirakler lehine vermis

oldugu TRYI'lerin toplam tutari - - - - -
- Ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutari - - - - -

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yurutilmesi

amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin

amaclyla vermis oldugu TRi’lerin toplam

tutari

D. Diger verilen TRI'ler - - - - -

Toplam 31.741.212 31.741.212
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22. Taahhitler ve sarta bagh yukimlaltukler (devami)

31 Aralik 2019

QOrijinal para birimi

TL karsihgi

Amerikan
TL Dolari

Avro

Diger

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRi'ler in toplam tutari
B. Tam konsolidasyon kapsamina dabhil
edilen ortakliklar ve istirakler lehine vermis
oldugu TRi’lerin toplam tutar

- Ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yurttilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaclyla vermis oldugu TRi’lerin toplam
tutari
D. Diger verilen TRi'ler

22.345.648

22.345.648 -

Toplam

22.345.648

22.345.648

31 Aralik 2018

Orijinal para birimi

TL karsihgi

Amerikan
TL Dolari

Avro

Diger

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRY’ler in toplam tutari
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar ve istirakler lehine vermis
oldugu TRYI'lerin toplam tutari

- Ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yurutilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRi’lerin toplam
tutari
D. Diger verilen TRi'ler

11.078.473

11.078.473 -

Toplam

11.078.473

11.078.473
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23. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda yikuamlalikler

a) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.116.520 1.260.591 777.764
Personele borglar 38.412 17.123 -
Toplam 1.154.932 1.277.714 777.764

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Personel prim karsiligi 7.617.955 4.258.093 2.964.670
Kullaniimayan izin karsiligi 1.394.788 1.855.577 1.564.052
Kaleterasit tasinma gideri karsiliklar - - 205.029
Toplam 9.012.743 6.113.670 4.733.751
Personel prim karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2020 2019 2018
1 Ocak 4.258.093 2.964.670 4.161.116
Donem icerisinde ddenen karsilik (4.258.093) (2.964.670) (4.161.116)
Donem icerisinde ayrilan karsilik 7.617.955 4.258.093 2.964.670
31 Aralik 7.617.955 4.258.093 2.964.670
Kullanilmayan izin karsiliklarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2020 2019 2018
1 Ocak 1.855.577 1.564.052 1.009.789
Donem karsilik gideri / (geri cevrilmesi), net (460.789) 291.525 554.263
31 Aralik 1.394.788 1.855.577 1.564.052

Kaleterasit fabrika tasinma gideri karsiliklarinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019 2018
1 Ocak - 205.029 505.029
Doénem karsilik gideri / (geri cevrilmesi), net - (205.029) (300.000)
31 Aralik - - 205.029

c) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kidem tazminati karsihgi 10.082.113 7.487.977

7.148.831

Toplam 10.082.113 7.487.977

7.148.831
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konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
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23. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (devami)

Grup, Tlrk Is Kanunu’na gore bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dolayi iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilini (kadinlarda 20) dolduran ve emeklilik hakki kazanan (kadinlar icin 58
yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cadrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminat
o6demekle mikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31
Aralik 2020 tarihi itibariyle 7.117 TL (31 Aralik 2019: 6.380 TL, 31 Aralik 2018: 5.434) ile sinirlandiriimistir.
Kidem tazminati karsihgi, ¢alisanlarin emekliligi halinde Turkiye'de kayith Grup’un édemesi gerekecek
muhtemel yakimlGlagin bugiinkl degeri hesaplanarak kaydedilir. Rusya ve Arnavutluk'taki faaliyetleri ile
ilgili olarak Grup’un ¢alisanlarina édenmesi gereken kidem tazminati yukimluligu bulunmamaktadir.
Grup’un kidem tazminati karsihginin hesaplanabilmesi igin aktlieryal ¢calismasi yapilmasi gerekmektedir.
Aktuer hesaplama icin kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

iskonto orani %13,00 %13,50 %13,50
Emeklilik ihtimaline iliskin kullanilan oran %95,31 %95,04 %95,29

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yukimluliginiin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani
gosterir.

Donem igerisindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019 2018
1 Ocak 7.487.977 7.148.831 6.230.113
Hizmet maliyeti 749.849 902.551 644.714
Faiz maliyeti 979.229 906.034 841.065
Aktleryal kayip / (kazang) 1.745.243 (447.445) 2.134.446
Doénem icerisindeki 6demeler (880.185) (1.021.994) (2.701.507)
31 Aralik 10.082.113 7.487.977 7.148.831

24. Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Dava karsiliklar 802.730 802.730 -
Sadakat programi karsiliklar 752.556 463.708 456.801
Toplam 1.555.286 1.266.438 456.801
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konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
24. Diger kisa vadeli karsiliklar (devami)

Dava karsiliklarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019 2018
1 Ocak 802.730 - -
Dénem icerisinde ayrilan karsilk - 802.730 -
31 Aralik 802.730 802.730 -

Sadakat programi karsiliklarinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019 2018
1 Ocak 463.708 456.801 726.484
Dénem icerisinde ayrilan karsihk 986.620 832.512 209.544
Dénem igerisinde kullanilan (Not 31) (697.772) (825.605) (479.227)
31 Aralik 752.556 463.708 456.801

25. Devlet tesvik ve yardimlari

Grup, tamamladigi ve yeni yatinnma basladigi yatirim tesvik belgelerine sahiptir. Bu belgeler dolayisiyla
belge kapsaminda yer alan vergi indirim orani kadar Kurumlar Vergisi hesaplamalarinda indirimli
kurumlar vergisi hesaplamaktadir.

2020 yilinda yatirnma basladigi Balikesir fabrika tevsi/modernizasyon yatirimi icin diger kazanclara
uygulanmak Uzere 2020 vyilinda gerceklesen harcamalardan belge kapsaminda yer alan
harcamalar gegmemek kaydiyla bu indirim oranindan dijer harcamalardan elde edilen kazang dahil
%2100 olarak vergi indiriminden yararlanacaktir. Vergi indirim orani ile ilgili olarak degisiklik Bakanlar
Kurulu tasarrufunda olup yatirimlarin tesviki ve desteklenmesi amaciyla oran %70 iken %2100 olarak
degismis olup ilgili oran sabit degildir ve yine Bakanlar Kurulu karariyla ileri dénemlerde
glncellenecektir.

Ayrica Grup, 2020 yilinda Balikesir komple yatirimlari sebebiyle sahip oldugu %70 vergi indirim orani
Bakanlar kurulu kararti ile %100 olarak uygulamistir. Vergi indirim orani ile ilgili degisiklik Bakanlar Kurulu
tasarrufunda olup yatirimlarin tesviki ve desteklenmesi amaciyla oran %70 iken %2100 olarak degismis
olup ilgili oran sabit degildir ve yine Bakanlar Kurulu karariyla ileri donemlerde glincellenecektir. 31
Aralik 2020 tarihi itibariyle 1.238.643 TL tutarinda ertelenmis vergi aktifini kayitlarina almistir. (31 Aralik
2019: 6.239.539 TL ve 31 Aralik 2018: 6.886.045 TL).

Grup tamamlanmis yatirimlari dolayisiyla hak ettigi kurumlar vergisi hesaplamalarinda kullandigi
indirimli kurumlar vergisi tesviklerine sahiptir. Yozgat fabrika tevsi yatirnm, Yozgat Kalsit fabrika komple
yatirim, Mardin fabrika komple yatirim, Erzurum fabrika komple yatirimlari sebebiyle var olan %22
kurumlar vergisi oraninda ilgili belgeler kapsaminda hesaplanan vergiler i¢in %90 oraninda indirime
sahiptir.

Grup ayrica Turquality Destek Programi kapsaminda tesvik geliri elde etmektedir. 2020 yili icerisinde

elde edilen 2.611.496 TL tutarindaki tesvik geliri esas faaliyetlerden gelirler hesabi altinda tesvik gelirleri
icerisinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019 — 2.412.952 TL ve 31 Aralik 2018 — 1.618.932 TL).
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26. Vergi
Do6nem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari dénem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan ézkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Grup'un bagl ortakliklarinin ve dzkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet gésterdigi tlkelerde yururliikte olan vergi kanunlar dikkate
alinarak hesaplanir. Tlrk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Turkiye’de bulunan
kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil i¢cindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
onceki yillar kazanclarindan (geriye doniik) mahsup mimkun degildir.

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle vergi karsihgi yurirliikteki vergi mevzuati cercevesinde
ayriimigtir.

Grup’un aktifinde iki yildan uzun sure ile tutulan istirak hisseleri ile ayni stireyle sahip olduklari kurucu
senetleri, intifa senetleri ve richan haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismi ile ayni streyle
aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50'lik kismi Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda 6ngoruldagu Gizere sermayeye eklenmesi veya 5 yil sire ile pasifte 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi sart ile vergiden istisnadir.

Ertelenen vergi, yukimluluk yéntemi kullanilarak, varlik ve yukamlultklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegcici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gecerli
bulunan vergi oranlari kullanilir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gegerli vergi orani %22 olarak degistigi igin, ertelenmis vergi
hesaplamasinda, 2018, 2019 ve 2020 yillar iginde gergceklesmesi/kapanmasi beklenen gegici farklar
icin %22 vergi orani kullaniimistir. Gegici vergi orani degisikliginin 2020 yil itibari ile tamamlanmasi
sebebi ile 2021 yili ve sonrasinda gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gecici farklar icin, 31 Aralk
2020 tarihli finansal tablolarda %20 vergi orani kullaniimistir.

Ertelenen vergi yukimliluga vergilendirilebilir gegici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukamluluklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve yokamlulukleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergi varlk ve yakumlultkleri

Kurumlar vergisi

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Tirkiye'de ve diger ulkelerde kurulmus baglh ortaklik, istirak ve

misterek yonetime tabi ortakhklar, faaliyetlerini surdurduikleri Glkelerin yurarlikte bulunan vergi
mevzuatl ve uygulamalarina tabidir.
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26. Vergi (devami)

2020 yilinda uygulanan efektif kurumlar vergisi orant %22'dir (2019: %22 ve 2018: %22). Kurumlar
Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10'ncu madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin
2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili
yil icinde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanclari icin %22 olarak uygulanacaktir. Rusya,
Arnavutluk ve Cezayir'de kurumlar vergisi oranlari sirasiyla %20, %15 ve %26'dIr.

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indiriimesi sonucu bulunacak safi
kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdiinci ayin yirmi
besinci glinu aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler Gger aylik mali karlari Uzerinden %22 oraninda (2019 ve 2018 yil vergilendirme dénemleri igin
%22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 tGincu giinine kadar beyan edip on yedinci
gunu aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'na gére beyanname tzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla
doénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

Tarkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Turkiye'de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Turkiye’de mukim sirketlerden yine Turkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temetttl 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolari
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide
finansal tablolarina yansitilan vergi yakiumlultkleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler icin
ayri ayri hesaplanmistir. 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek
vergi tutarlari her bir Bagh Ortaklk icin netlestiriimis olup, konsolide finansal tablolarda ayri
siniflandiriimaktadir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Odenecek kurumlar ve gelir vergisi - - (76.760)
Pesin ddenen vergiler 6.454.873 3.294.818 3.126.869
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 6.454.873 3.294.818 3.050.109

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 itibariyle sona eren donemlere ait gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri
asagida Ozetlenmistir:

2020 2019 2018
Cari yil vergisi (6.107.747) (2.805.249) (76.760)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (4.930.293) (981.276) 2.024.633
Toplam vergi geliri/(gideri) (11.038.040) (3.786.525) 1.947.873

Ertelenmis vergi

Grup ertelenmis vergi varhk ve yukamliluklerini, bilanco kalemlerinde Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
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26. Vergi (devami)

31 Aralk 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yukimldliklerinin yirtrlukteki vergi oranlari kullanilarak
hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

Kumulatif gecici Ertelenmis vergi

farklar varlklar/(yikamlalikleri)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Yatirim tesvik geliri (18.595.597) (34.863.415) (39.301.690) 3.719.119 7.669.951 8.646.372
Kidem tazminati yokumlulugu (10.082.113) (7.487.977) (7.430.270) 2.016.423 1.647.355 1.634.659
Tahakkuk etmemis finansman geliri (3.271.463) (2.942.505) (3.798.189) 654.293 647.351 835.601
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar - (343.199) (2.336.862) - 75.504 514.110
Yatirim amach gayrimenkul degerleme etkisi (2.970.769) - - 594.154 - -
Gider tahakkuk ve karsiliklari (2.611.291) (1.984.759) (456.801) 522.258 396.952 100.496
Kullaniimamis izin hakki karsiliklari (1.394.788) (1.855.577) (1.564.052) 278.958 371.115 344.091
Faaliyet kiralamalari ile ilgili dizeltmeler (988.728) (757.158) - 197.746 151.432 -
Diger (1.962.465) (7.264.356) (213.228) 392.491 1.452.871 46.911
Ertelenmis vergi varliklari 8.375.442 12.412.531 12.122.240
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 2.770.902 - - (554.180) - -
Tahakkuk etmemis finansman gideri 1.546.077 1.381.914 1.836.565 (309.215) (276.383) (404.044)
Diger 127.162 341.445 - (25.432) (68.289) -
Ertelenmis vergi yukamlultkleri (888.827) (344.672) (404.044)
Ertelenmis vergi varliklari, net 7.486.615 12.067.859 11.718.196
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26. Vergi (devami)

Net ertelenmis vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019 2018
1 Ocak 12.067.859 11.718.196  9.693.563
Gelir tablosuna yansitilan (4.930.293) (981.276) 2.024.633
Ozkaynaklara yansitilan 349.049 1.330.939 -
31 Aralik 7.486.615 12.067.859 11.718.196

Vergi dncesi kara yasal vergi orani uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 31 Aralik 2020, 2019 ve
2018 tarihleri itibariyle gelir tablosunda goésterilen vergi gideri arasindaki mutabakat asagidaki gibidir:

2020 2019 2018
Vergi 6ncesi kar 93.532.597 33.057.062 21.706.106
Yasal vergi orani 22% %22 %22
Yasal vergi orani ile hesaplanan vergi (20.577.171) (7.272.554) (4.775.343)
Istisnalar ve indirimler 2.619.275 1.387.628 3.023.712
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve Gizerinden
ertelenmis vergi hesaplanmayan giderler (20.389) (1.636.133) (2.811.958)
Ertelenmis vergiye konu olmadan kullanilan yatirim
tesvik 6.361.894 4.223.080 4.834.866
Yurtdisi zararlarinin vergi etkisi (698.913) - -
Diger 1.277.264 (488.546) 1.676.596
Vergi gideri (11.038.040) (3.786.525) 1.947.873

27. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri
a) Odenmis sermaye ve sermaye diizeltme farklari
31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik'in sermayesi 100.000.000 TL'dir. Sermaye
2.017.600.000 adet hisseden olusmaktadir. Bu sermaye her biri 0,01 TL nominal degerli 22.000.000

adedi nama yazil (A) grubu ve her biri 0,05 TL nominal degerli 1.995.600.000 adedi hamiline yazil (B)
grubu hisselerden olugsmaktadir.
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27. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)

Ana Ortaklik’in hissedarlari ve hisse oranlari 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle asagida
gOsterilmistir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Hissedarlar Pay % TL Pay % TL Pay % TL

H. Ibrahim Bodur

Holding A.S. % 93,8932 93.893.158 9% 93,8932 93.893.158 9% 93,8932 93.893.158
Dr. Ibrahim Bodur

KaleSeramik Egitim,

Saglik ve Sosyal

Yardim Vakfi %4,3957 4.395.688  %4,3957 4.395.688  %4,3957 4.395.688
Bodur Menkul Is

Gelistirme San. ve Tic.

A.S. %1,3101 1.310.093 %1,3101 1.310.093 %1,3101 1.310.093
Kalemaden Endustriyel

Hammaddeler Sanayi ve

Ticaret A.S. %0,0471 47.087  %0,0471 47.087  %0,0471 47.087
Kale Holding A.S. %0,0002 174 %0,0002 174 9%0,0002 174
Diger %0,3538 353.800 %0,3538 353.800 %0,3538 353.800

Toplam 6denmis
sermaye %100 100.000.000 %100 100.000.000 %100 100.000.000

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’'un 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %210’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50'sini gecmedigi stirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir.

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Kalekim'in yasal kayitlarinda yer alan yasal yedek
tutarlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Yasal yedekler 11.066.896 9.652.907 8.492.340

11.066.896 9.652.907 8.492.340
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28. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Yurtici satislar 401.457.582 305.919.910 302.405.632
Yurtdisi satislar 162.274.447 104.625.790 68.693.519
Diger satislar 807.410 485.470 368.263
Brut satislar 564.539.439 411.031.170 371.467.414

Eksi: iadeler ve indirimler

(38.292.312)

(29.548.971)

(25.080.915)

Net satislar

526.247.127

381.482.199

346.386.499

Satislarin maliyeti

(320.540.797)

(245.165.636)

(237.686.599)

Brut satis kari 205.706.330 136.316.563 108.699.900
Satislarin maliyeti masraf nitelikleri bazinda asagida detaylandiriimistir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Direkt ilk madde ve malzeme 257.524.799 191.113.557 184.432.407
Personel licret ve maaslari 18.690.190 16.708.984 14.031.654
Amortisman 8.210.538 5.565.761 3.494.459
Enerji 3.677.069 3.037.016 2.338.775
Bakim onarim 3.067.929 2.498.595 1.662.308
Personel yemek ve servis 2.189.672 1.807.042 1.320.203
Taseronluk 2.256.911 1.841.739 1.279.291
Diger 7.407.398 7.009.590 5.516.112
Toplam satilan mamul maliyeti 303.024.506 229.582.284 214.075.209
Satilan ticari mallarin maliyeti 17.516.291 15.583.352 23.611.390
Toplam satislarin maliyeti 320.540.797 245.165.636 237.686.599
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29. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel ydnetim giderleri, arastirma ve gelistirme
giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Personel licret ve maaslari 21.595.313 17.738.600 16.153.428
Reklam ve tanitim 13.714.899 10.540.557 4.564.119
Nakliye 13.659.889 8.799.955 10.364.473
Pazarlama ve iletisim giderleri 7.151.129 6.269.048 4.024.081
Depolama giderleri 5.808.027 4.022.768 3.011.213
Amortisman 5.408.197 4.467.409 1.458.734
Taseronluk 2.848.741 2.543.606 2.159.558
Personel yemek ve servis 885.190 814.839 605.350
Seyahat 881.498 1.873.381 1.666.521
Bakim onarim 258.285 178.117 217.260
Danismanlik 170.876 566.154 251.029
Kira - 693.206 4.701.886
Diger 4.709.422 4.706.202 3.869.572
Toplam 77.091.466 63.213.842 53.047.224
Genel yonetim giderleri:
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Personel licret ve maaslari 15.270.403 12.329.052 11.164.683
Holding giderleri 8.999.709 6.989.400 6.886.952
Bilgi islem 3.141.994 2.371.332 1.292.777
Amortisman 2.669.437 2.060.523 396.369
Danismanlik 1.007.433 1.265.403 1.375.784
Taseronluk 505.471 518.079 304.987
Egitim 428.844 326.251 113.209
Personel yemek ve servis 422.472 476.585 288.427
Seyahat 333.685 565.724 422.065
Enerji 208.271 256.721 207.810
Bakim onarim 112.781 73.271 83.497
Kira - 64.259 590.202
Diger 2.138.308 1.433.170 1.693.491
Toplam 35.238.808 28.729.770 24.820.253
Arastirma ve gelistirme giderleri:
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Personel licret ve maaslari 524.351 716.698 694.654
Amortisman 2.344.355 730.041 350.858
Diger - - 25.010
2.868.706 1.446.739 1.070.522
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30. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Direkt ilk madde ve malzeme 257.524.799 191.113.557 184.432.407
Personel licret ve maaslari 56.080.257 47.493.334 42.044.419
Amortisman 18.632.527 12.823.734 5.700.420
Satilan ticari mallarin maliyeti 17.516.291 15.583.352 23.611.390
Reklam ve tanitim 13.714.899 10.540.557 4.564.119
Nakliye 13.659.889 8.799.955 10.364.473
Holding giderleri 8.999.709 6.989.400 6.886.952
Pazarlama ve iletisim giderleri 7.151.129 6.269.048 4.024.081
Depolama giderleri 5.808.027 4.022.768 3.011.213
Taseronluk 5.611.123 4.903.424 3.743.836
Enerji 3.885.340 3.293.737 2.546.585
Personel yemek ve servis 3.497.334 3.098.466 2.213.980
Bakim onarim 3.438.995 2.749.983 1.963.065
Bilgi islem 3.141.994 2.371.332 1.292.777
Seyahat 1.215.183 2.439.105 2.088.586
Danismanlik 1.178.309 1.831.557 1.626.813
Kira 479.525 1.263.171 6.190.605
Egitim 428.844 326.251 113.209
Diger 13.775.603 12.643.256 10.205.668
435.739.777 338.555.987 316.624.598
31. Esas faaliyetlerden gelirler/(giderler)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kambiyo karlari 38.569.890 9.675.768 18.775.496
Vade farki gelirleri 9.508.144 14.554.085 14.497.819
Tesvik gelirleri 3.203.003 2.875.364 2.081.859
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 24) 697.772 825.605 479.227
Konusu kalmayan stipheli alacaklar

karsihgr (Not 7) 600.432 450.499 7.754.689
Diger 1.683.065 1.553.577 2.269.637
Toplam diger faaliyet gelirleri 54.262.306 29.934.898 45.858.727

Kambiyo zararlari

(45.161.837)

(10.346.081)

(21.403.924)

Vade farki giderleri (5.542.022) (5.160.355) (5.032.495)
Yansitma giderler (2.030.034) (3.373.003) (1.868.342)
Sipheli ticari alacak karsiligr (Not 7) (1.288.693) (1.559.966) (3.483.937)
Bagis ve yardim gideri (1.325.859) (1.220.426) (633.154)
Diger (3.018.438) (1.203.554) (1.961.719)
Toplam diger faaliyet giderleri (58.366.883) (22.863.385) (34.383.571)
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32. Yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderler)

1 Ocak-
31 Aralik 2020

1 Ocak-
31 Aralik 2019

1 Ocak-
31 Aralik 2018

Yatinnm amach gayrimenkul deger

artisi (Not 14) 10.161.524 - -
Sabit kiymet satis kari 732 862.949 19.927
Temettl gelirleri - 131.134 -
Toplam 10.162.256 994.083 19.927
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020

31 Aralk 2019

31 Aralik 2018

Sabit kiymet satis zarari (474) (402) (1.924)
Toplam (474) (402) (1.924)

33. Finansal gelirler/(giderler)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansal gelirler

Kur farki geliri 11.923.069 7.614.206 9.675.122
Faiz geliri 4.846.947 2.176.775 2.079.941
Menkul kiymet satis karlari - - 521.936
Toplam 16.770.016 9.790.981 12.276.999

Finansal giderler

Faiz gideri (12.844.452) (20.898.729) (19.825.633)
Kur farki gideri (6.860.430) (6.826.596) (12.000.320)
Toplam finansal giderler (19.704.882) (27.725.325) (31.825.953)

34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi

Grup faaliyetlerinden dolay! cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; piyasa riski (faiz orani
riski ve déviz kuru riskini icerir), kredi riski ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yénetimi programi, finansal
piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerin Grup’un finansal performansi Uzerindeki
etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlasmaktadir.

Risk yodnetimi merkezi olarak Kale Grubu Yoénetimi tarafindan onaylanan politikalar cercevesinde
yuritulmektedir. Kale Grubu Yonetimi, faiz orani ve kredi riskleri, tirev ve tirev olmayan finansal
araclarin kullanimi ve yatinnm kararlari gibi alanlar kapsayan politikalar ile birlikte Grup’un genel risk

yonetimi ilkelerini belirlemistir.
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

Piyasa Riski

Kur riski

Grup, doviz cinsinden borclu veya alacakl bulunulan meblaglarin Tirk Lirasina ¢cevrilmesinden dolayi
kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler
ve kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu doéviz kuru riski, déviz

pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle elinde bulundurdugu yabanci para cinsinden
varlik ve borg kalemlerinin TL cinsinden degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Varliklar 76.909.165 47.109.092 18.720.068
Yukamlulukler (48.607.831) (23.751.791) (14.389.930)
Net yabanci para pozisyonu 28.301.334 23.357.301 4.330.138

(61)



Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski yonetimi

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin, parasal ve parasal olmayan
yiukimlUluklerinin ddnem sonlari itibariyla dagihmi asagidaki gibidir:

Toplam ABD Dolari Avro
31 Aralik 2020 TL karsihgr  TL karsihgi  TL karsilhigi Diger
1. Ticari alacaklar 20.506.327 14.106.245 5.402.887 997.195
2.a Parasal finansal varliklar 56.402.838 47.843.667 8.376.679 182.492
2.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4, Donen varliklar 76.909.165 61.949.912 13.779.566 1.179.687
5. Ticari alacaklar - - - -
6.a Parasal finansal varliklar - - - -
6.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar - - - -
9. Toplam varliklar 76.909.165 61.949.912 13.779.566 1.179.687
10. Ticari borglar 48.517.303 15.727.225 32.771.277 18.801
11. Finansal yukumlalukler - - - -
12.a  Parasal olan diger yukumlalukler 90.528 14.681 75.847 -
12.b  Parasal olmayan diger yukumlultkler - - - -
13. Kisa vadeli yukumlultkler 48.607.831 15.741.906 32.847.124 18.801
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yukumlultkler - - - -
16.a Parasal olan diger yukimlulukler - - - -
16.b  Parasal olmayan diger yukumlulukler - - - -
17. Uzun vadeli yukdmlulukler - - - -
18. Toplam yukumlultkler 48.607.831 15.741.906 32.847.124 18.801
19. Bilango digi doviz cinsinden turev araclarin net varlk/
yukumlilik pozisyonu (19a-19b) 13.408.125 13.408.125 - -
Aktif karakterli bilango digi ddviz cinsinden turev
19.a  Urtnlerin tutari 13.408.125 13.408.125 - -
Pasif karakterli bilango disi ddviz cinsinden tirev
19.b  dUrtnlerin tutari - - - -
Net yabanci para varlik yakumlilik pozisyonu(9-
20. 18+19) 41.709.459 59.616.131  (19.067.558) 1.160.886
21. Parasal kalemlerin net yabanci para varhk/
yukUmlalik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 28.301.334 46.208.006  (19.067.558) 1.160.886
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Doviz yukumluliklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -
25. inracat 157.302.363  135.616.684 20.847.380 838.299
26. ithalat 117.067.603 653.305 116.414.298 -

(62)



Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Toplam ABD Dolar Avro
31 Aralik 2019 TL karsihgi TL karsihgi TL karsihgi Diger
1. Ticari alacaklar 11.547.904 9.189.876 2.318.903 39.125
2a Parasal finansal varliklar 35.561.188 35.289.786 254.682 16.720
2.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen varliklar 47.109.092 44.479.662 2.573.585 55.845
5. Ticari alacaklar - - - -
6.a Parasal finansal varliklar - - - -
6.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar - - - -
9. Toplam varliklar 47.109.092 44.479.662 2.573.585 55.845
10. Ticari borglar 23.751.791 7.903.012 15.810.752 38.027
11. Finansal yukumlultkler - - - -
12.a Parasal olan diger yukimlulukler - - - -
12.b  Parasal olmayan diger yukumlalikler - - - -
13. Kisa vadeli yukamlulikler 23.751.791 7.903.012 15.810.752 38.027
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yukumltlukler - - - -
16.a Parasal olan diger yukumlalukler - - - -
16.b  Parasal olmayan diger yukumlalikler - - - -
17. Uzun vadeli yakimlulukler - - - -
18. Toplam yukimlilikler 23.751.791 7.903.012 15.810.752 38.027
19. Bilanco disI déviz cinsinden tiirev araglarin net varlik/
yukimlulik pozisyonu (19a-19b) - - - -
Aktif karakterli bilango disi d6viz cinsinden tirev
19.a  wrtnlerin tutari - - - -
Pasif karakterli bilango disi doviz cinsinden turev
19.b  dUrtnlerin tutari - - - -
20. Net yabanci para varlk yukimlilik pozisyonu(9-18+19)  23.357.301 36.576.650 (13.237.167) 17.818
21. Parasal kalemlerin net yabanci para varlik/
yukumlulik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 23.357.301 36.576.650 (13.237.167) 17.818
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24, Doviz yukumluliklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -
25. inracat 128.675.487 114.682.850 13.494.137 498.500
26. ithalat 92.243.112 118.526 92.124.586 -
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Toplam ABD Dolar Avro
31 Aralik 2018 TL karsihgi TL karsihgi TL karsihgi Diger
1. Ticari alacaklar 11.601.349 8.275.438 3.325.911 -
2a Parasal finansal varliklar 7.118.719 6.835.376 282.496 847
2.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Doénen varliklar 18.720.068 15.110.814 3.608.407 847
5. Ticari alacaklar - - - -
6.a Parasal finansal varliklar - - - -
6.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar - - - -
9. Toplam varliklar 18.720.068 15.110.814 3.608.407 847
10. Ticari borglar 14.389.930 866.753 13.523.177 -
11. Finansal yukimlulikler - - - -
12.a Parasal olan diger yukumlulikler - - - -
12.b Parasal olmayan diger yukumlulukler - - - -
13. Kisa vadeli yukumlultkler 14.389.930 866.753 13.523.177 -
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yakumlulukler - - - -
16.a Parasal olan diger yuktumltlikler - - - -
16.b Parasal olmayan diger yukumlulukler - - - -
17. Uzun vadeli yukumlalukler - - - -
18. Toplam yukimlilukler 14.389.930 866.753 13.523.177 -
19. Bilanco disi déviz cinsinden tirev araclarin net varlik/
yukimlilik pozisyonu (19a-19b) 13.152.250 13.152.250 - -
Aktif karakterli bilango disI ddviz cinsinden tiirev
19.a Urdinlerin tutan 13.152.250 13.152.250 - -
Pasif karakterli bilango disi doviz cinsinden turev
19.b Urlinlerin tutari - - - -
20. Net yabanci para varlik yukamliliik pozisyonu(9-18+19) 17.482.388 27.396.311 (9.914.770) 847
21. Parasal kalemlerin net yabanci para varlik/
yukumlulik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 4.330.138 14.244.061 (9.914.770) 847
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - -
23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24, Doéviz yukumluliklerin hedge edilen kisminin tutar - - - -
25. ihracat 96.873.248 86.060.558 10.426.799  385.891
26. ithalat 113.709.467 3.458.374 110.251.093 -
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riskine duyarlilik analizi

31 Aralik 2020

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolari net varlik/yukumlalaga 4.620.801 (4.620.801) 4.620.801 (4.620.801)
ABD Dolari riskinden korunan kisim 1.340.813 (1.340.813) 1.340.813 (1.340.813)
ABD Dolari net etki 5.961.614 (5.961.614) 5.961.614 (5.961.614)
Euro kurunun %10 degismesi halinde
Euro net varhk/yukamlalugu (1.906.756) 1.906.756 (1.906.756) 1.906.756
Euro riskinden korunan kisim - - - -
Euro net etki (1.906.756) 1.906.756 (1.906.756) 1.906.756
Toplam 4.054.858 (4.054.858) 4.054.858 (4.054.858)
31 Aralik 2019
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %210 degismesi halinde
ABD Dolari net varlik/yakumlalugu 3.657.665 (3.657.665) 3.657.665 (3.657.665)
ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
ABD Dolari net etki 3.657.665 (3.657.665) 3.657.665 (3.657.665)
Euro kurunun %210 degismesi halinde
Euro net varlik/yGkimlulugu (1.323.717) 1.323.717 (1.323.717) 1.323.717
Euro riskinden korunan kisim - - - -
Euro net etki (1.323.717) 1.323.717 (1.323.717) 1.323.717
Toplam 2.333.948 (2.333.948) 2.333.948 (2.333.948)
31 Aralik 2018
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolari net varlik/ytkimluluga 1.424.406 (1.424.406) 1.424.406 (1.424.406)
ABD Dolari riskinden korunan kisim 1.315.225 (1.315.225) 1.315.225 (1.315.225)
ABD Dolari net etki 2.739.631 (2.739.631) 2.739.631 (2.739.631)
Euro kurunun %10 degismesi halinde
Euro net varlik/ytkimluluga (991.477) 991.477 (991.477) 991.477
Euro riskinden korunan kisim - - - -
Euro net etki (991.477) 991.477 (991.477) 991.477
Toplam 1.748.154 (1.748.154) 1.748.154 (1.748.154)
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Grup, faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarl pasiflerine olan etkisinden dolayi faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. S6z konusu, faiz orani riski, faiz orani duyarliligi olan varlk ve yukimltlikleri analiz
ederek takip edilmektedir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araclarini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Sabit faizli finansal araclar
Vadeli mevduatlar 90.337.295 52.608.542 11.338.690
Finansal borg¢lar 37.817.399 65.073.203 75.917.797

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle degisken faizli finansal araci bulunmamaktadir.
Kredi riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve satislardan tahsil
edilmemis alacaklari kapsayan kredi riskine maruz kalan musterilerden olusmaktadir.

Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin s6zlesmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir. Ticari
alacaklar yurtici ve yurtdisi musterilerden alacaklardan olusmaktadir. Grup, herhangi bir musterisi ile
tahsilat sorunu yasamasi durumunda s6z konusu musgteri ile olan islemlere sinirlama getirerek kredi
riskini sinirlandiriimaktadir. 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal arag¢ turleri itibariyle
maruz kalinan kredi riski analizi asagida verilmistir.
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Aralik 2020 iliskili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Bankalardaki Mevduatlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski 5.989.608 113.283.848 - 325.072 124.328.312
Azami riskin teminat, vs ile gtivence

altina alinmis kismi 5.989.608 42.491.920 - - -
Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugine ugramamis

varliklarin net defter degeri - 107.358.276 - 325.072 124.328.312
Vadesi ge¢mis ancak deger disukligine ugramamis

varlklarin defter degeri - 2.504.192 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
Deger dusikligine ugrayan varlklarin net defter degerleri - 3.421.380 - - -
Vadesi ge¢cmis (brit defter degeri) - 20.393.211 - - -
Deger dusuklagu (-) - (16.971.831) - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 3.421.380 - - -
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Aralik 2019 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Bankalardaki Mevduatlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski 1.678.177 103.910.764 - 310.732 72.330.687
Azami riskin teminat, vs ile giivence 1.678.177 38.966.467 - - -

altina alinmig kismi
Vadesi gegmemis ya da deger dusiklugiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - 96.368.241 - 310.732 72.330.687
Vadesi ge¢mis ancak deger disukligine ugramamis

varlklarin defter degeri - 3.796.762 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
Deger dusikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 3.745.761 - - -
Vadesi ge¢cmis (brit defter degeri) - 20.029.331 - - -
Deger dusuklagu (-) - (16.283.570) - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 3.745.761 - - -

(68)



Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Aralik 2018 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Bankalardaki Mevduatlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz 2.594.269 93.796.210 57.615 310.860 26.754.659

kalinan azami kredi riski
Azami riskin teminat, vs ile giivence

altina alinmig kismi 2.594.269 31.811.834 - - -
Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugine ugramamis

varliklarin net defter degeri - 77.578.724 57.615 310.859 26.754.659
Vadesi ge¢mis ancak deger disukligine ugramamis

varlklarin defter degeri - 12.187.020 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
Deger dusikligine ugrayan varlklarin net defter degerleri - 4.030.466 - - -
Vadesi ge¢cmis (brit defter degeri) - 19.204.569 - - -
Deger dusikligu (-) - (15.174.103) - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 4.030.466 - - -
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

intiyatli likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gtictini ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilmesi riski, yeterli sayida ve yiuksek

kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kiinmasi suretiyle ydnetilmektedir.

Grup’un finansal yukimluliklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
31 Aralik 2020 degeri toplami kisa arasi arasl
Tarev olmayan finansal yukumlultkler:
Finansal borglar 37.817.399 41.767.749 8.120.833 16.241.667 17.405.249
Ticari borglar
- lligkili taraf 4.907.592 4.907.592 4.907.592 - -
- Diger 142.874.619 144527516  144.527.516 - -
Toplam 185.599.610 191.202.857  157.555.941 16.241.667 17.405.249
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit gikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
31 Aralik 2019 degeri toplami kisa arasli arasl
Turev olmayan finansal yukumlulikler:
Finansal borglar 65.073.203 78.002.362 2.306.407 67.580.527  8.115.428
Ticari borglar
- lligkili taraf 3.177.172 3.177.172 3.177.172 - -
- Diger 94.734.699 96.223.432 96.223.432 - -
Toplam 162.985.074 177.402.966 101.707.011 67.580.527 8.115.428
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit gikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
31 Aralik 2018 degeri toplami kisa arasi arasi
Tirev olmayan finansal yukumlaltkler:
Finansal borclar 75.917.797 89.211.150 10.890.000 78.321.150 -
Ticari borglar
- lligkili taraf 9.437.538 9.437.538 9.437.538 - -
- Diger 65.581.727 69.254.857 69.254.857 - -
Toplam 150.937.062 167.903.545 89.582.395  78.321.150 -

(70)



Kalekim Kimyevi Maddeler Sanayi ve Ticaret A.S.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, dijer hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek icin Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup ortaklara 6denecek temettil tutarini
belirler, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak icin varliklarini satabilir.

Grup sermaye risk yonetimini, genel mali durum, kisa vadeli bilancgo likiditesi ve net finansal borg
dizeyi alt basliklarinda aylik takip ederek finansal risk analizi yapmaktadir.

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle net bor¢/(6zkaynaklar + net borg¢) orani asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Toplam finansal bor¢lar 37.817.399 65.073.203 75.917.797
Eksi: nakit ve nakit benzeri degerler (99.417.670) (55.433.753) (13.069.748)
Net bor¢ - 9.639.450 62.848.049
Ozkaynaklar 238.575.160 156.899.278  124.554.566
Toplam net bor¢ ve 6zkaynaklar orani - 6,14% 50,46%

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Grup, finansal araclarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek igin kanaat
kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger olcimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Grup yodnetimi tarafindan, kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal
varliklar ve kisa vadeli finansal borglar da dahil olmak tzere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli
ile gosterilen finansal varliklarin ve borglarin gercede uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve
muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecedi dustinulerek kayitl degerlerine yakin oldugu kabul
edilmistir. Kisa vadeli kredilerin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tasinan degerlerinin gercege
uygun degeri yansittigi varsayilmaktadir.
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo konsolide finansal durum tablosu ve finansal araclarin kategorileri arasindaki mutabakati géstermektedir.

itfa edilmis maliyeti

Gercege uygun degeri kar

Uzerinden 6lculen veya zarara yansitilacak itfa edilmis Toplam kayith
31 Aralik 2020 finansal varliklar finansal varliklar maliyet degeri
Nakit ve nakit benzeri 124.328.312 - - 124.328.312
Finansal yatirimlar - - - -
Ticari alacaklar 119.273.456 - - 119.273.456
Diger alacaklar 325.072 - - 325.072
Toplam varliklar 243.926.840 - - 243.926.840

Bor¢lanmalar
Ticari borclar
Calisanlara saglanan faydalardan kaynaklanan borglar
Diger borclar

(37.817.399)
(147.782.211)
(1.154.932)
(52.400)

(37.817.399)
(147.782.211)
(1.154.932)
(52.400)

Toplam yukumlulukler

(186.806.942)

(186.806.942)
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo konsolide finansal durum tablosu ve finansal araclarin kategorileri arasindaki mutabakati gostermektedir.

itfa edilmis maliyeti Gercege uygun degeri kar

Uzerinden olctlen veya zarara yansitilacak itfa edilmis Toplam kayith
31 Aralik 2019 finansal varliklar finansal varliklar maliyet degeri
Nakit ve nakit benzeri 72.330.687 - - 72.330.687
Finansal yatirimlar - 4.540.553 - 4.540.553
Ticari alacaklar 105.588.941 - - 105.588.941
Diger alacaklar 310.732 - - 310.732
Toplam varliklar 178.230.360 4.540.553 - 182.770.913

Bor¢lanmalar
Ticari borclar
Calisanlara saglanan faydalardan kaynaklanan borglar
Diger borclar

(65.073.203)
(97.547.768)
(1.277.714)
(52.400)

(65.073.203)
(97.547.768)
(1.277.714)
(52.400)

Toplam yukumlultkler

(163.951.085)

(163.951.085)
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34. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo konsolide finansal durum tablosu ve finansal araclarin kategorileri arasindaki mutabakati géstermektedir.

itfa edilmis maliyeti

Gercege uygun degeri kar

Uzerinden olctlen veya zarara yansitilacak itfa edilmis Toplam kayith
31 Aralik 2018 finansal varliklar finansal varliklar maliyet degeri
Nakit ve nakit benzeri 26.754.659 - - 26.754.659
Finansal yatirimlar - 2.101.904 - 2.101.904
Ticari alacaklar 96.390.479 - - 96.390.479
Diger alacaklar 368.475 - - 368.475
Toplam varliklar 123.513.613 2.101.904 - 125.615.517

Borglanmalar -
Ticari borglar -
Calisanlara saglanan faydalardan kaynaklanan borglar -
Diger borclar -

(75.917.797)
(75.019.265)
(777.764)
(52.400)

(75.917.797)
(75.019.265)
(777.764)
(52.400)

Toplam yukumlultkler -

(151.767.226)

(151.767.226)

Gercege uygun deger hiyerarsisi

Gercege uygun deger seviyeleri aktif piyasada islem goren borsa fiyatlari ile degerleme (Seviye 1), borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada
gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdiler ile degerleme (Seviye 2) ve piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdiler ile degerleme (Seviye

3) olmak tizere 3 seviyeden olusmaktadir:
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34.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi (devami)

Degerleme modelleri

Grup,

gercege uygun degeri belirlerken kullandi§i verilere gére asagidaki gercede uygun deger

seviyelerini belirlemektedir.

35.

Seviye 1: Bu kategoride kullanilan veriler, 6zdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki
kayith (dizeltimemis) fiyatlardir. Bu kategori gercede uygun degeri direkt olarak aktif
piyasadaki fiyatlari ile degerlenen ve piyasanin Grup portfoéytni temsil ettigi finansal araglar
icermektedir.

Seviye 2: Bu kategoride kullanilan veriler, Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve
varliklar ya da borg¢lar agisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan
turetilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki verilerden olusmaktadir. Bu kategori benzer
finansal araglar icin aktif piyasada fiyati olan finansal araglari, daha az aktif piyasada islem
gbren benzer ya da 6zdes finansal araclarl ve dolayli ya da dolaysiz olarak piyasada
gozlemlenen veriler kullanilarak diger degerleme teknikleri ile degerlenen finansal araglari
icermektedir.

Seviye 3: Bu kategoride kullanilan veriler, varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir
piyasa verilerine dayanmayan verilerden (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)
olusmaktadir. Bu kategori benzer finansal araclar icin piyasada kayitli fiyati bulunan ve benzer
finansal araclar ile arasindaki farklari yansitmak icin gdzlemlenemeyen dizeltmelerin ve
varsayimlarin yapilmasini gerektiren finansal araclardir. Bu kapsamda gdzlemlenebilir
olmamak; benzer bir islemin fiyatinin belirlenmesinde kullanilacak piyasa verisinin ¢ok az
olmasi ya da hig¢ veri olmamasidir.

Bilango sonrasi olaylar

Bulunmamaktadir.
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